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Viktig informasjon

Dette informasjonsdokumentet (”Informasjonsdokumentet”) er utarbeidet i forbindelse med den planlagte
Fusjonen/fusjonen av Aurland Sparebank, Inder Sogn Sparebank og Vik Sparebank («Bankene» og etter
fusjonen «den Sammenslatte Banken»), med Indre Sogn Sparebank som selskapsrettslig og regnskapsmessig
overtakende sparebank («Fusjonen»). Formalet er & gi en beskrivelse av den Sammenslatte Bankens stilling
etter Fusjonen, som antas a vaere registrert i Foretaksregisteret omkring 1. april 2019.

Ingen andre enn de som er beskrevet i Informasjonsdokumentet er gitt tillatelse til & gi informasjon eller tilsagn
pa vegne av Bankene eller deres radgivere i forbindelse med Fusjonen omhandlet i dette
Informasjonsdokumentet. Dersom noen andre likevel gir slik informasjon, ma disse anses som uberettiget til
dette.

Informasjonsdokumentet er utarbeidet i medhold av Igpende forpliktelser overfor Oslo Bgrs (pkt. 3.5).
Informasjonsdokumentet kan ikke distribueres til andre jurisdiksjoner hvor dette er ulovlig eller medfgrer krav
til ytterligere registrering eller offentlig godkjennelse.

Den enkelte investor oppfordres til & gjgre en selvstendig vurdering av Fusjonen som beskrives i
Informasjonsdokumentet. Den enkelte investor oppfordres ogsa til & vurdere behovet for & innhente
supplerende informasjon.

Utlevering av Informasjonsdokumentet innebzrer ikke at det ikke har funnet sted endringer i forhold som
vedrgrer Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank eller Vik Sparebank etter Informasjonsdokumentets dato.
All informasjon og beregninger som gjelder fremtidige forhold er basert pa vurderinger etter beste skjgnn.

Informasjonen som fremkommer i Informasjonsdokumentet er korrekt pr. dato for Informasjonsdokumentet
og er basert pa kilder som er palitelige.

Enhver tvist om Informasjonsdokumentet skal vaere underlagt norsk lov, og endelig avgjgrelse skal tas av norsk
domstol. Informasjonsdokumentet er kun utarbeidet pa norsk.

Vedleggene til Informasjonsdokumentet er @ anse som en del av Informasjonsdokumentet.

Vennligst se kapittel 13 for definisjoner.
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1. OVERSIKT

Denne oversikten er ment G gi en kortfattet beskrivelse av de mest sentrale omrddene i
Informasjonsdokumentet, og informasjonen er ikke uttgmmende. Oversikten md leses som en innledning til
resten av Informasjonsdokumentet, og er underordnet den mer utfyllende informasjonen som finnes annet
steds i Informasjonsdokumentet samt i vedleggene til Informasjonsdokumentet. Enhver beslutning om a
investere i den Sammensldatte Banken ma baseres pa Informasjonsdokumentet som helhet.

| Informasjonsdokumentet benyttes en rekke begreper som er skrevet med stor forbokstav. Disse
begrepene skal forstds i samsvar med definisjonslisten som er inntatt i kapittel 13 i
Informasjonsdokumentet.

1.1.Bakgrunn for og formalet med Fusjonen

Styrene i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank vedtok i mgte den 12. november 2018 en
avtale og felles plan om sammenslding («Fusjonsplan»). Forslaget ble enstemmig vedtatt i Bankenes styrer.
Hovedprinsippene for avtalen reflekterer en balansert Igsning basert pa likeverdighet mellom Bankene.

Fusjonsplanen legges frem for generalforsamlingene i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik
Sparebank for behandling og eventuell vedtakelse 18. desember 2018. Det ventes at fusjonen vil bli registrert i
Foretaksregisteret omkring 1. april 2019 og at Bankenes IT-Igsninger og systemer mv. skjer omkring 17. — 20.
mai 2019 («Teknisk fusjon»). Se vedlegg 2 for Fusjonsplan samt vedlegg 3 for den sakkyndige redegj@relsen for
fusjonsplanen.

Malet med Fusjonen er a skape en solid og fremtidsrettet lokalbank i Sogn, som vil styrke lokalsamfunnet,
lokale bedrifter og lokale arbeidsplasser. Banken gnsker & videreutvikle sterke og kompetente fagmiljp og vaere
en god og attraktiv arbeidsgiver.

En sammenslading av Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank er vurdert & vaere den beste
langsiktige Igsningen for kundene til Bankene, de ansatte og for lokalsamfunnet. Sogn Sparebank vil ivareta og
videreutvikle den lokale posisjonen til Bankene, i tillegg til & ta en st@rre regional posisjon. Banken skal veere
mer konkurransedyktig og tilby kundene mer kompetanse, bedre Igsninger og tjenester. Sogn Sparebank vil
kunne drive mer kostnadseffektivt og samtidig beholde den sterke lokale tilknytningen med nzerhet til
kundene. Sogn Sparebank skal ha en desentralisert struktur med lokal styring, uten oppbygging av
hovedkontor, og med en organisering som sikrer best mulig naerhet og kundekontakt.

Basert pa Bankenes regnskaper per 30. september 2018 vil den Sammenslatte Banken ha en forretningskapital
pa NOK 6,7 milliarder. Det vil vaere 55 ansatte i den Sammenslatte Banken.

1.2.Gjennomfgring av Fusjonen

Fusjonsplanen

Fusjonsplanen ble vedtatt av Bankene i styremgter den 12. november 2018. Forslaget ble enstemmig vedtatt i
Bankenes styrer. Se kapittel 4 og vedlegg 2 for naermere detaljer om Fusjonsplanen.

Gjennomfgring av fusjonen

Fusjonen skal gjennomfgres etter reglene i finansforetaksloven av 10. april 2015 («Finansforetaksloven») og
allmennaksjeselskapsloven av 13.juni 1997 («Allmennaksjeloven»), samt skattelovens bestemmelser om
skattefri fusjon og pa de vilkar som fremgar av avtale og plan om sammenslaing. Fusjonen regnskapsfgres i
henhold til arsregnskapsforskriften for sparebanker etter IFRS som godkjent av EU. IFRS krever at slike fusjoner
skal regnskapsf@res som transaksjon til virkelig verdi pa tidspunktet for gjennomfgring av Fusjonen. Etter IFRS
skal det identifiseres en overtakende part. Indre Sogn Sparebank vil vaere overtakende part.
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Bytteforholdet

Som grunnlag for verdsettelse og fastsetting av bytteforhold har Bankene blitt enige om noen prinsipper for
verdsettelsen som er vanlige for verdsettelsen av denne type virksomheter. Bytteforholdsdiskusjonene er
basert pa blant annet fglgende:

- Kontrollhandlinger av Bankenes balanser per 30. september 2018 med vurderinger av mer- og
mindreverdier av eiendeler og forpliktelser, med en pafglgende justering basert pa regnskap per 31.
oktober 2018 utfgrt av Bankene i samarbeid med PwC AS/RSM AS.

- Det er utarbeidet en sakkyndig redegjgrelse for Fusjonsplanen og bytteforholdet av RSM AS, se
vedlegg 3.

Samlet bokfgrt egenkapital, etter justeringer for mer- og mindreverdier, og eksklusive datterselskaper eller
tilknyttede selskaper i Bankene per 31. oktober 2018 utgjer NOK 845,9 millioner, hvorav NOK 285,9 millioner
stammer fra Aurland Sparebank, NOK 367,5 millioner fra Indre Sogn Sparebank og NOK 192,5 millioner fra Vik
Sparebank. Det er kun Indre Sogn Sparebank som har datterselskaper og tilknyttede selskap, hvorpa
morselskapet omtales som morbank («Morbank»). Sett hen til mer- og mindreverdier i balansen er Bankene
enige om et bytteforhold mellom grunnfondskapitalen i Bankene pa 39,35 prosent til Aurland Sparebank, 34,16
prosent til Indre Sogn Sparebank og 26,49 prosent til Vik Sparebank.

Den sammenslatte Banken skal ha en kapitalstruktur med grunnfondskapital, som bestar av sparebankens fond
og eventuell gavefond («Grunnfondskapital») og eierandelskapital, med en eierbrgk pa 14,11 prosent
(«Eierbrgk»), basert pa tallene per 31. oktober 2018.

Eierandelskapitalen i den Sammenslatte Banken

Siden Aurland Sparebank eller Vik Sparebank ikke skal konvertere Grunnfondskapital til Eierandelskapital vil det
ikke utstedes ny eierandelskapital i forbindelse med Fusjonen. Den Sammenslatte Bankens eierandelskapital vil
fglgelig stamme fra Indre Sogn Sparebank og vil utgjgre NOK 31 625 000 fordelt pad 632 500 egenkapitalbevis
(«Egenkapitalbevis») med NOK 50 i palydende verdi. Se naermere informasjon om eierandelskapitalen i den
Sammenslatte Banken i kapittel 9.

Registrering i Verdipapirsentralen («VPS») og notering pa Oslo Bgrs

Indre Sogn Sparebank er per dato for Informasjonsdokumentet notert pa Oslo Bgrs under ticker ISSG (ISIN NO
0006000603). Det er ikke opprettet eierandelskapital og utstedt Egenkapitalbevis i Aurland Sparebank og Vik
Sparebank per datoen for Informasjonsdokumentet. | forbindelse med gjennomfgringen av Fusjonen, vil
overtakende selskap, Indre Sogn Sparebank, viderefgre sin notering pa Oslo Bgrs under navnet Sogn
Sparebank. Den Sammenslatte Banken vil beholde Indre Sogn Sparebanks ISIN-nummer. Ticker kode for Sogn
Sparebank vil bli sgkt endret fra ISSG til SOGN.

Tidsplan for Fusjonen
Nedenfor fglger forventet tidsplan for Fusjonen (med forbehold om endringer):

Styrevedtak 12. november 2018
Generalforsamlingsvedtak .~~~/ 18. desember 2018
Sende spknad om tillatelse til Fusjon til Finanstilsynet 19. desember 2018
Antatt godkjennelse fra Finanstilsynet | mars 2019
Registrering av Fusjonen i Foretaksregisteret 1. april 2019
Teknisk fusjon_ 17.-20. mai 2019
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Ansatte

Ingen ansatte skal sies opp i forbindelse med Fusjonen. Den Sammenslatte Banken vil bli en betydelig lokal

arbeidsgiver og representerer et sterkt fagmiljg med attraktive arbeidsplasser, som gir de ansatte gode vilkar

for faglig og personlig utvikling. Malet er at motiverte og kompetente medarbeidere, skal bidra til & skape

konkurransekraft og Isnnsomhet, interessante og trygge arbeidsplasser, og forngyde kunder.

1.3.Proforma finansiell informasjon for den Sammenslatte Banken

Tabellen under viser et sammendrag av proforma resultat for den Sammenslatte Banken for perioden 1. januar

2018 — 30. september 2018, basert pa de ureviderte regnskapene for perioden.

Aurland Vik Indre Sogn Proforma
Talli 1.000 kroner Sparebank Sparebank Sparebank IFRS Proforma Resultat
Sammenslatt
NGAAP NGAAP IFRS justeringer justeringer IFRS
Netto renteinntekter 15 054 17 808 46 516 0 0 79379
Netto andre driftsinntekter 11071 9219 27 417 369 - 48 075
Sum driftsinntekter 26125 27 027 73933 369 - 127 454
Sum driftskostnader fgr tap pa utlan 13293 15587 49 351 250 10 000 48 199
Driftsresultat fgr tap 12 832 11 440 24 581 119 - 38972
Tap pa utlén 1054 150 4101 2017 - 7322
Nedskr./ rev. av nedskr. og gevinst/tap pa
vp. anl.m. -225 -282 0 507 - 0
Driftsresultat fgr skatt 12 003 11572 20480 -2405 - 31650
Skattekostnad 1891 2300 2881 -1339 - 5733
Resultat etter skatt 10 112 9272 17 599 -1 066 - 25917
Utvidet resultat:
Finansielle eiendeler over utvidet resultat 0 0 3400 278 - 3678
Arets totalresultat 10 112 9272 20999 -788 - 29595
Proforma
Aurland Vik Indre Sogn Balanse
Tall i 1.000 kroner Sparebank Sparebank Sparebank IFRS Proforma IFRS
NGAAP NGAAP IFRS justeringer justeringer 30.09.2018
Eiendeler
Sum eiendeler 1419770 1378938 3708 484 154 946 - 6662 138
Gjeld
Sum gjeld 1261634 1216 765 3312064 4082 10 000 5804 545
Egenkapital
Innskutt egenkapital 0 0 104 437 104 437 0 104 437
Opptent egenkapital 158 136 162 172 263 300 16 321 -10 000 589929
Fond for urealiserte gevinster - - 28 683 134543 - 163 225
Sum egenkapital 158 136 162 172 396 419 150 864 -10 000 857 592
Sum gjeld og egenkapital 1419770 1378937 3708 484 154 946 - 6 662 137

For noter og proforma finansielle tall se kapittel 5
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1.4.Risikofaktorer

Investeringer i Egenkapitalbevis er beheftet med risiko. Nedenfor er det angitt en del risikoforhold som anses
som relevante for & vurdere risikoen knyttet til en investering i Egenkapitalbevis i den Sammenslatte Banken.
Det vises for gvrig til kapittel 2 for fullstendig oversikt over alle risikofaktorer knyttet til investeringer i
Egenkapitalbevis.

Utviklingen i verdipapirmarkedet, gkonomisk utvikling og endring i rammebetingelser
e Utvikling i verdipapirmarkedet og volatilitet
e  Utvikling i regional og nasjonal gkonomi
e Rammebetingelser og myndigheters handlinger

Risiko knyttet til den Sammenslatte Bankens virksomhet
o Kredittrisiko
e Likviditetsrisiko
e  Markedsrisiko
e Konsentrasjonsrisiko
e  Operasjonell risiko
e Risiko knyttet til personell
e Eierrisiko
e Uventede inntekts- og kostnadssvingninger
e Verdifall i de sikkerhetsobjekter den Sammenslatte Banken har etablert sikkerhet i
e  Omdgmmerisiko
e Marginpress
e  Konkurransesituasjon
e  Strategisk risiko
e  Systemrisiko
e Compliance-risiko (etterlevelse)
e Annen risiko knyttet til virksomheten

Annen risiko relatert til Egenkapitalbevisene
e  Faktorer som kan pavirke markedsverdiene pa Egenkapitalbevisene
e  Utbyttepolitikk
e Begrensninger i adgangen for utenlandske egenkapitalbeviseiere til a delta i fremtidige emisjoner
e  Utbytteutvanning
e Eventuelle framtidige egenkapitalemisjoner kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa
Egenkapitalbevisenes markedskurs
e Adgang til & saksgke den Sammenslatte Banken kan vaere begrenset
e Begrenset likviditet og omsettelighet

Risiko knyttet til godkjennelse av Fusjonen
e Godkjennelse av Fusjonsplanen i generalforsamlingene til Bankene
e Offentlige godkjennelser
e  Samtykker fra kontraktsparter

Se for gvrig kapittel 2 for naermere informasjon om risikofaktorene.



INFORMASJONSDOKUMENT — AURLAND SPAREBANK, INDRE SOGN SPAREBANK OG VIK SPAREBANK

1.5.Dokumenter for giennomsyn

Alle dokumenter det henvises til i dette Informasjonsdokumentet er tilgjengelig for fysisk inspeksjon pa
kontorene til Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank. Se ogsa kapittel 12. Finansielle
rapporter for de siste tre drene og gvrige dokumenter forbundet med Fusjonen kan lastes ned fra Bankenes
hjemmesider, www.aurlandsparebank.no, www.indresognsparebank.no og www.viksparebank.no.
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2. RISIKOFAKTORER

Investeringer i Egenkapitalbevis er beheftet med risiko. Nedenfor er beskrevet risikoforhold som anses seerlig
relevante og vesentlige for & vurdere risikoen knyttet til en investering i Egenkapitalbevis i den Sammensldtte
Banken. Eventuelle investeringer i Egenkapitalbevis i den Sammensldtte Banken bgr grundig vurderes mot
risikofaktorene presentert i dette kapittelet, sammen med informasjon presentert i Informasjonsdokumentet for
@vrig. Dersom én eller flere av risikofaktorene faktisk inntreffer, vil den Sammenslatte Bankens virksomhet,
finansielle stilling, driftsresultat og/eller egenkapitalbeviskurs kunne bli vesentlig negativt pavirket.

Den Sammensldatte Banken vil ha egne risiko- og kapitalstyringssystemer for G sikre forsvarlig drift og finansiell
stabilitet, og samtidig G stgtte opp om den Sammensldtte Bankens strategiske utvikling og mdloppndelse.
Risikofaktorene inntatt nedenfor er de kjente og relevante risikofaktorer den Sammenslatte Banken mener er av
betydning for den Sammensldtte Banken.

2.1.Utviklingen i verdipapirmarkedet, gkonomisk utvikling og endring i rammebetingelser

Utvikling i verdipapirmarkedet og volatilitet

Kursen pa Egenkapitalbevisene vil pavirkes av den generelle utviklingen i verdipapirmarkedene. Dette
innebaerer at kursen pa Egenkapitalbevisene vil kunne ga opp eller ned uavhengig av den Sammenslatte
Bankens underliggende utvikling.

Prissetting av Egenkapitalbevisene vil ogsa kunne pavirkes av likviditeten i markedet for den Sammenslatte
Bankens Egenkapitalbevis. Dersom handelen i Egenkapitalbevisene blir preget av relativt liten omsetning, vil
dette kunne fgre til at enkelthandler innenfor en kort tidshorisont kan gi sterke positive eller negative
kursutslag.

Utviklingen i regional og nasjonal gkonomi

Den internasjonale finanskrisen har vist at de globale kapital- og pengemarkedene kan vare volatile. Denne
effekten kan relatere seg til blant annet redusert likviditet og @kt kredittrisikopremie for banksektoren
internasjonalt. | tillegg har det i perioder de senere arene forekommet vesentlig reduksjon i tilgjengeligheten av
finansiering i kapital- og pengemarkedene.

Eventuell vedvarende volatilitet, nye markedsforstyrrelser eller andre hendelser i den globale gkonomien kan ha
vesentlig negativ effekt pa den Sammenslatte Bankens evne til 3 fa tilgang til kapital og/eller virksomheten for
@vrig, resultater av virksomheten og/eller den Sammenslatte Bankens gkonomiske stilling. Politisk uro og signaler
om proteksjonisme kan bremse utviklingen i internasjonal handel og gkonomisk vekst framover.

Den Sammenslatte Bankens inntjening og resultater kan bli negativt pavirket av en forverring i gkonomiske
forhold der virksomheten drives. En forverring av makrogkonomiske forhold i Norge kan ha vesentlig negativ
effekt pa den Sammenslatte Bankens resultater og gkonomiske stilling, spesielt dersom etterspgrselen etter
varer og tjenester faller, arbeidslgsheten gker, oljeprisen faller eller verdier pa eiendommer faller. | tillegg til a
redusere etterspgrselen etter den Sammenslatte Bankens produkter og tjenester, kan kvaliteten pa den
Sammenslatte Bankens utldnsportefglje pavirkes negativt, og den Sammenslatte Banken vil kunne oppleve
kredittap. Den Sammenslatte Banken har sin virksomhet primaert i Sogn og Fjordane og vil sidledes kunne bli
pavirket av utviklingen i regionen.

Rammebetingelser og myndigheters handlinger

Norske myndigheter kan til enhver tid innenfor rammene av E@S-avtalen innfgre regelverk eller giennomfgre
finans- eller pengepolitiske tiltak, herunder endringer i skatte-, avgifts- og valutalovgivningen, som vil kunne
pavirke den Sammenslatte Banken og resten av finansindustriens inntekter og kostnader. Et eksempel pa dette
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er beskatning av utbytte. Myndighetene kan ogsa innfgre andre tiltak som kan pavirke den Sammenslatte
Bankens virksomhet, eksempelvis gjennom skjerpede soliditetskrav eller andre spesifikke krav. Gjennom sin
kontroll med tilsyns- og styringsinstitusjonene i penge- og kredittmarkedet, vil myndighetene ogsa kunne
foreta disponeringer som pavirker den Sammenslatte Bankens virksomhet direkte. Eksempelvis vil innfgring av
gkte eller nye skattesatser for finansnaeringen, herunder finansskatt, kunne bidra til 3@ svekke den
Sammenslatte Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Finansreguleringen innen E@S-omradet har de senere ar blitt betydelig utvidet. Tilsynet med finansnaeringen er
ogsa vesentlig styrket. EU-myndighetenes mal er at nar de sakalte Basel Ill-regler og -prinsipper er vedtatt, og
nasjonal implementering er gjennomfgrt, vil sannsynligheten for og omfanget av kriser i finanssektoren bli
redusert. Det er forventet at innfasing av nye krav skjer gradvis frem mot 2019. | E@S-omradet gjennomfgres
Basel lll-reglene gjennom det sakalte kredittinstitusjonsdirektivet og —forordningen (CRD IV/CRR). Regler
tilsvarende CRD IV/CRR er i det vesentlige gjennomfgrt i Norge. Ytterligere informasjon vedrgrende Basel-
komitéens standard finnes pa Basel-komitéen og Finanstilsynets hjemmesider www.bis.org og
www.finanstilsynet.no.

For finansnzeringen innebarer nye/endrede rammebetingelser blant annet:

e  (kte krav til kjernekapitaldekning
e Nye krav til sammensetning av kjernekapital
e  (kte krav til likviditetsstyring og likviditetsbuffere

Fra og med 30. juni 2017 er banker forpliktet til @ oppfylle krav til uvektet kjernekapitalandel.

Nye rammebetingelser vil kunne medfgre ytterligere press pd den Sammenslatte Bankens rentemargin,
kostnader og egenkapitalbevisavkastning. Dette er en generell utfordring for hele finansnaringen, og det
forventes at deler av merkostnaden ma tas igjen gjennom gkte priser.

2.2.Risiko knyttet til den Sammenslatte Bankens virksomhet

Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som faren for tap som fglger av at kunder eller motparter ikke har evne eller vilje til a
oppfylle sine forpliktelser overfor den Sammenslatte Banken. Kredittrisiko oppstar i tre av den Sammenslatte
Bankens forretningsomrader; (i) utlan, kreditter og garantier til personkunder, (ii) utlan, kreditter og garantier
til bedrifter, og (iii) utlan til og investering i banker, obligasjoner og ansvarlige lan.

Den Sammenslatte Bankens tilgang til korrekt og fullstendig finansiell informasjon og generell
kredittinformasjon om lantakere er avgjgrende for den Sammenslatte Bankens vurdering av den kredittrisiko
som er knyttet til den enkelte lantaker. Slik informasjon er mer begrenset tilgjengelig for sma bedrifter og
privatpersoner enn for st@grre foretak, og ettersom utlan til sma bedrifter samt privatpersoner utgjgr en stor del
av den Sammenslatte Bankens utlansportefglje, utgjgr dette en risiko. For eksempel utgjorde den
Sammenslatte Bankens utlan til privatpersoner 83 prosent av den Sammenslatte Bankens brutto utlan per 30.
september 2018. Den Sammenslatte Banken er saledes eksponert for risiko knyttet til tap som fglge av at
lantakere ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor den Sammenslatte Banken.

| tillegg til den spesifikke risiko som ligger i den Sammenslatte Bankens utlansportefglje, vil den Sammenslatte
Bankens fremtidige tapsutvikling, som nevnt over, ogsa pavirkes av andre faktorer som for eksempel den
generelle gkonomiske utviklingen, fremtidig renteniva og den Sammenslatte Bankens Igpende handtering av
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kredittrisikoen. En mer detaljert oversikt over Bankenes kreditteksponering, og en beskrivelse av deres
systemer knyttet til handtering av kredittrisiko, er gitt i kapittel 6, 7 og 8.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at den Sammenslatte Banken ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser
og/eller finansiere gkninger i eiendelene uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa
eiendeler som ma realiseres, eller i form av dyrere finansiering. Nivaet pa den Sammenslatte Bankens
ansvarlige kapital vil vaere en sentral forutsetning for a kunne tiltrekke seg ngdvendig finansiering til enhver tid.

Den Sammenslatte Banken er avhengig av tilgang til ekstern kapital pa tilfredsstillende vilkar for a kunne innfri
sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Denne likviditetsrisikoen er latent innenfor bankvirksomhet, og
kan szerskilt gjgre seg gjeldende pa grunn av for stor avhengighet til en bestemt finansieringskilde, endringer i
kredittratinger eller mer generelle endringer i markedet, for eksempel naturkatastrofer eller spesifikke forhold
knyttet til den Sammenslatte Banken.

Den Sammenslatte Banken er videre avhengig av tilstrekkelig finansiering for a kunne drive sin
utlansvirksomhet. Den Sammenslatte Bankens utlansvirksomhet er i det vesentlige dekket gjennom
kundeinnskudd. Slike innskudd er imidlertid utsatt for variasjoner som skyldes hendelser utenfor den
Sammenslatte Bankens kontroll, som for eksempel bortfall i kunders tiltro til markedet og gkt konkurranse,
som kan fgre til at den Sammenslatte Banken i en periode far en vesentlig reduksjon i sine kundeinnskudd. |
tillegg kan enhver usikkerhet knyttet til den Sammenslatte Bankens finansielle stilling fgre til vesentlig uttak av
kundeinnskudd som kan resultere i et finansieringsunderskudd hos den Sammenslatte Banken.

Den Sammenslatte Bankens tilgang til innskudd kan ogsa bli pavirket av EUs innskuddsgarantidirektiv.
Direktivet er et fullharmoniseringsdirektiv, som kan medfgre en reduksjon av stgrrelsen pa den norske
innskuddsgarantien fra NOK 2 millioner til direktivets nivda pa EUR 100.000, men med overgangsregler.
Endringslov som gjennomfgrer innskuddsgarantidirektivet trer i kraft 1. januar 2019. Endringsloven viderefgrer
navaerende stgrrelse pa innskuddsgarantien. En lavere grense kan fgre til tilpasninger av innskudd til
innskuddsdekningens stgrrelse, og vil kunne medfgre at store innskudd fordeles pa flere banker.

Videre kan gjennomfgring av Krisehandteringsdirektivet, direktiv 2014/59/EU (BRRD), jf. endringslov som trer i
kraft 1. januar 2019, ha negative konsekvenser for den Sammenslatte Bankens adgang til og vilkar for
finansiering i form av usikret gjeld. Sentralt er at det ikke er skattebetalere, men bankenes investorer som skal
baere eventuelle tap ved avvikling. BRRD apner derfor for sakalt "bail-in" av bankenes gjeld, hvilket innebaerer
at usikrede kreditorer kan bli utsatt for nedskrivning av gjeld og konvertering av gjeld til egenkapital. Det er
derfor forventet at gjennomfgringen av BRRD kan gke kostnadene ved usikret gjeld, seerlig sammenliknet med
sikret gjeld som er unntatt fra bestemmelsene om bail-in. Det er ogsa vedtatt opprettelse av et nytt
krisetiltaksfond i tillegg til innskuddsgarantifondet noe som kan innebaere gkte innbetalinger til fondene for
den Sammenslatte Banken.

Den Sammenslatte Bankens lanekunder gnsker som regel langsiktig finansiering, mens den Sammenslatte
Bankens innskuddskunder i praksis, pa meget kort varsel, kan disponere sine innskudd. Det oppstar derfor en
likviditetsrisiko idet Igpetiden pa kundeinnskudd og innlan fra kapitalmarkedet er ulik Igpetiden pa den
Sammenslatte Bankens utlan. Tidsgapet som oppstar medfgrer risiko for tap dersom den Sammenslatte
Banken ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld eller ikke har evnen til & finansiere gkninger i eiendeler uten
vesentlige ekstrakostnader.

Selv om den Sammenslatte Banken har en konservativ holdning til likviditetsrisiko, og den Sammenslatte
Banken til enhver tid spker & diversifisere sine kilder til finansiering for a bli mest mulig uavhengig av hendelser
i det enkelte marked, medfgrer den typen virksomhet den Sammenslatte Banken driver en iboende
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likviditetsrisiko som vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa den Sammenslatte Bankens resultat,
likviditet og finansiell stilling.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er en samlebetegnelse som omfatter risikoen for tap knyttet til poster pa og utenfor balansen
som fglge av endringer i markedspriser. Verdipapirrisiko, valutarisiko, renterisiko, risiko forbundet med
egenbeholdning og/eller bruk av egenkapital i syndikater er inkludert i denne risikoklassen.

En nedgradering i kredittvurdering av den Sammenslatte Bankens kunder eller verdipapir som den
Sammenslatte Banken eier vil kunne ha en negativ innvirkning pd den Sammenslatte Bankens inntekter og
risikovektede balanse, som kan fgre til gkte kapitalkrav.

Den Sammenslatte Banken er eksponert for risiko knyttet til rentemarginer mellom utlan og lanekostnader.
Endringer i renteforskjellene kan direkte pavirke den Sammenslatte Banken i den grad de pavirker
avkastningen pa rentebzerende eiendeler, og renter betalt pa rentebaerende gjeld, og spesielt om endringene
er uforholdsmessige eller uventede, eller pa annen mate pavirker forholdet pa den Sammenslatte Bankens
utldan og innldn. Den Sammenslatte Bankens viktigste finansieringskostnad er rente betalt pa innskudd og
finansiering fra pengemarkedet, mens de viktigste renteinntektene kommer fra utlan til kunder og
rentebarende verdipapirer. Nar tidspunktet for justeringer av renter ikke er sammenfallende, for eksempel nar
en gkning av rentene i fundingmarkedet ikke er mulig a overfgre til utldn, kan dette pavirke inntektene
negativt.

Den Sammenslatte Banken har investeringer i verdipapirer hvor verdi er avhengig av volatilitet og generell
utvikling av flere variabler, for eksempel renter, valutakurser, kredittspreader og aksjekurser. En negativ
utvikling i verdi pa disse verdipapirene vil ha en negativ pavirkning pa Den Sammenslatte Bankens finansielle
stilling og/eller driftsresultat.

Konsentrasjonsrisiko
Konsentrasjonsrisiko oppstar nar det er lav diversifisering i eksponeringen mot motparter med hensyn til
geografiske omrader, bransjer, produkter, risikoklasser osv.

Den Sammenslatte Banken har i den ordinaere utlansvirksomheten (brutto utlan pa egen balanse) en fordeling
pa sektorer per 30. september 2018 som fordeler seg med 83 prosent av brutto utlan til privatpersoner og 17
prosent til bedriftskunder.

Den Sammenslatte Bankens utlansportefglje til privatpersoner og bedrifter fordeler seg geografisk med
hovedvekt i Sogn og Fjordane som star for 68 prosent av den Sammenslatte Bankens utlan.

Dersom eller i den utstrekning privatpersoner eller bedrifter i den Sammenslatte Bankens lokale marked far
redusert tilbakebetalingsevne i forhold til andre omrader, vil den Sammenslatte Bankens konsentrasjon av
kunder i lokalmarkedet gke risikoen for betalingsmislighold. Dersom eller i den utstrekning privatpersoner eller
bedrifter i den Sammenslatte Bankens lokalmarked far redusert lane- eller spareevne, vil dette kunne redusere
den Sammenslatte Bankens aktivitet og medfgre redusert inntjening. Dersom de bransjer den Sammenslatte
Banken er eksponert i blir utsatt for negativ markedsutvikling, vil dette kunne pavirke lane- og spareevnen,
samt pavirke faren for mislighold.

Operasjonell risiko
Operasjonell risiko er risikoen for tap som skyldes utilstrekkelig eller sviktende interne prosesser, svikt hos
mennesker, samt eksterne hendelser. Dette kan eksempelvis veere svikt i rutiner, svikt i datasystem,
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kompetansesvikt, feil hos den Sammenslatte Bankens underleverandgrer, tillitsbrudd hos ansatte og kunder,
ran, underslag m.m.

Den Sammenslatte Banken er avhengig av et betydelig antall operasjoner hver dag i en rekke ulike markeder og
geografiske omrader. Den Sammenslatte Bankens virksomhet avhenger av evnen til 3 handtere disse
operasjonene effektivt pa tvers av ulike enheter, og rapportere disse operasjonene ngyaktig. Den
Sammenslatte Banken er eksponert for operasjonell risiko som for eksempel svikt eller mangler i interne
prosesser og systemer (inkludert, men ikke begrenset til, finansiell rapportering og risikostyringssystemer), IT-
infrastruktur, utstyr/maskiner, dokumentasjon av transaksjoner eller avtaler med tredjeparter, manglende
sikring av eiendeler, ansattes feil, brudd pa fullmakter, og manglende oppfyllelse av regulatoriske krav
(inkludert, men ikke begrenset til, virksomhetsreglene for bank, databeskyttelse og anti-hvitvaskingslover).

Den Sammenslatte Banken er ogsa utsatt for operasjonell risiko ved og svikt i eksterne systemer, noe som ogsa
kan fgre til klager fra kunder. Dessuten kan den Sammenslatte Banken bli negativt pavirket av uredelige
handlinger eller brudd pa interne instrukser begatt av egne ansatte. Den Sammenslatte Banken kan ikke forutsi
hvorvidt slike tilfeller av interne misligheter vil oppsta, eller hvis de skulle oppstd, i hvilken grad disse
handlinger vil fa negativ innvirkning.

Metoder for risikostyring av operasjonell risiko bygger pa estimater, forutsetninger og tilgjengelig informasjon
som kan veere feil eller utdatert. Dersom risikostyring er utilstrekkelig kan dette ha en vesentlig negativ effekt
pa den Sammenslatte Banken. Dersom operasjonell risiko som nevnt ovenfor skulle materialisere seg, kan
dette fgre til bade omdgmmemessig og gkonomisk skade og kan ha en vesentlig negativ effekt pa den
Sammenslatte Bankens virksomhet, gkonomiske stilling, likviditet og/eller driftsresultat.

Den Sammenslatte Bankens operasjoner er avhengig av den Sammenslatte Bankens evne til daglig 8 behandle
og overvake et stort antall transaksjoner, hvorav mange er svaert komplekse. Den Sammenslatte Bankens IT-
systemer og andre systemer for & handtere gkonomi, regnskap, databehandling og transaksjonsvolum kan ha
en negativ effekt pa den Sammenslatte Bankens evne til & behandle transaksjoner eller yte tjenester. Andre
faktorer som kan forarsake at den Sammenslatte Bankens IT-systemer stopper eller ikke fungerer ordentlig, kan
knytte seg til reduksjon i kvaliteten pa IT-utvikling, support og drift av systemene. | tillegg kan hgy utskiftning av
ansatte pavirke den Sammenslatte Bankens evne til 3 handtere veksten og den gkende kompleksiteten i den
Sammenslatte Bankens operasjoner. Til tross for den Sammenslatte Bankens betydelige utgifter til eksisterende
IT-systemer, er det ikke noen sikkerhet for at disse utgiftene er tilstrekkelige eller at IT-systemer vil fungere
tilfredsstillende. Enhver forstyrrelse av IT-systemer eller andre systemer som brukes av den Sammenslatte
Banken, herunder systemer som eies av kontraktsparter, kan ha vesentlig effekt pa den Sammenslatte Bankens
virksomhet, finansielle stilling og driftsresultater.

Til tross for beredskapsplaner og fasiliteter den Sammenslatte Banken har pa plass, kan virksomheten vaere
negativt pavirket av en forstyrrelse i den infrastrukturen som stgtter den Sammenslatte Bankens systemer.
Dette kan omfatte forstyrrelser som involverer strgmforsyning, tele- og datakommunikasjon eller andre
tjenester som brukes av den Sammenslatte Banken eller den Sammenslatte Bankens underleverandgrer, eller
en krisehendelse som involverer alle steder der den Sammenslatte Banken har en betydelig operasjonell
virksomhet.

Den Sammenslatte Bankens teknologitjenester leveres gjennom Eika Alliansen og Skandinavisk Data Center A/S
(«SDC A/S»). Det foreligger et omfattende avtaleverk som blant annet regulerer ansvaret mellom partene og
fastsetter definerte krav til driftsstabilitet og konsekvenser dersom dette ikke blir overholdt. En vesentlig svikt i
disse systemene vil likevel ha en vesentlig innvirkning pa den Sammenslatte Bankens virksomhet og dens
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kunders tilfredshet, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Den Sammenslatte Bankens operasjoner er avhengig av sikker bearbeiding, lagring og overfgring av
konfidensiell og annen informasjon i sine datasystemer og nettverk. De datasystemer, programvarer og
nettverk som brukes av den Sammenslatte Banken kan vaere sarbare for uautorisert tilgang, datavirus eller
annen ondsinnet kode og andre ytre angrep eller interne brudd som kan vaere en trussel mot datasikkerheten.
Hvis en eller flere slike hendelser oppstar, kan noen av dem potensielt true konfidensielle og andre
opplysninger om den Sammenslatte Banken, kunder eller motparter. Den Sammenslatte Banken kan bli ngdt til
a bruke ekstra ressurser for a gjgre tiltak for @ beskytte den Sammenslatte Banken eller for 3 undersgke og
avhjelpe sarbarheter eller andre eksponeringer.

Den Sammenslatte Banken kan ogsa bli gjenstand for sgksmal og gkonomisk tap for forhold som det enten ikke
er forsikret mot eller som den ikke fullt ut er dekket for gjiennom forsikringer.

Risikoen for at banker vil bli utsatt for, ellers brukes til, hvitvasking har gkt. Risikoen for hvitvasking er hgyere i
fremvoksende markeder enn i Norge og andre utviklede markeder. Risikoen for hendelser i forhold til
hvitvasking finnes alltid for finansforetak. Eventuelle brudd pa antihvitvaskingsregler, eller forsgk pa brudd, kan
ha alvorlige juridiske og omdgmmemessige konsekvenser for den Sammenslatte Banken, og kan resultere i
negativ innvirkning pa den Sammenslatte Bankens virksomhet.

o

Den Sammensldtte Banken oppdaterer Igpende sine interne retningslinjer for & hindre potensielle
interessekonflikter i trdd med at virksomheten og kundebasen utvides. A identifisere og handtere
interessekonflikter er komplekst, blant annet pa grunn av at interne brudd pa retningslinjer kan vaere vanskelig
a oppdage. Den Sammenslatte Bankens omdgmme kan bli skadet, og kundenes vilje til 3 innga transaksjoner
med den Sammenslatte Banken kan bli bergrt, dersom den Sammenslatte Banken ikke klarer, eller synes ikke a
klare, a identifisere og handtere interessekonflikter.

Risiko knyttet til personell

Den Sammenslatte Bankens virksomhet er avhengig av den kollektive innsatsen av sine ansatte pa alle nivaer.
Det er konkurransen om de beste medarbeiderne fra finanssektoren og fra bedrifter utenfor finansnaeringen.
Dersom den Sammenslatte Banken ikke er i stand til & beholde og tiltrekke seg tilstrekkelig personell med riktig
kompetanse, kan dette ha en negativ effekt pa virksomheten. Videre kan tap av ngkkelpersonell og ledelse ha
en negativ effekt pa den Sammensldtte Bankens virksomhet, strategi, finansielle stilling og/eller
driftsresultater.

Eierrisiko

Eierrisiko er risikoen for at den Sammenslatte Banken blir pafgrt negative resultater fra eierposter i strategisk
eide selskap og/eller ma tilfgre ny egenkapital til slike selskap. Slike tap vil kunne ha en negativ innvirkning pa
den Sammenslatte Bankens finansielle stilling og fremtidige resultat og utviklingsmuligheter.

Uventede inntekts- og kostnadssvingninger

Den Sammenslatte Banken er utsatt for uventede svingninger i inntekter og kostnader som kan inntreffe i ulike
forretnings- eller produktsegmenter. Ettersom det vesentligste av den Sammenslatte Bankens inntekter
kommer fra kjernevirksomheten og omfatter rentenetto og provisjonsinntekter fra andre banktjenester som
betalingsformidling, formidling av andre finans- og forsikringsprodukter og lignende, er den Sammenslatte
Bankens kostnader tilpasset disse kjerneaktivitetene. Det er likevel en risiko for at uforutsette
konjunktursvingninger eller endret kundeatferd kan forekomme. Dette kan medfgre at den Sammenslatte
Bankens kostnader vesentlig overskrider den Sammenslatte Bankens inntekter, som igjen vil kunne ha en
vesentlig innvirkning pad den Sammenslatte Bankens driftsresultat, likviditet og finansielle situasjon.
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Verdifall i de sikkerhetsobjekter den Sammenslatte Banken har etablert sikkerhet i

En betydelig andel av den Sammenslatte Bankens utlan er sikret ved pant i eiendom, driftstilbehgr, varelager
og tilsvarende eiendeler. Dersom, og i den utstrekning, verdien av disse sikkerhetsobjektene faller eller
muligheten til a realisere slike objekter blir forringet, vil dette gke risikoen for at den Sammenslatte Banken vil
lide tap dersom lantaker misligholder sitt engasjement med den Sammenslatte Banken, som igjen vil kunne ha
en vesentlig negativ innvirkning pa den Sammenslatte Bankens virksomhet, likviditet, finansielle stilling og/eller
driftsresultat.

Omdgmmerisiko

Den Sammenslatte Banken er avhengig av a opprettholde et godt omdgmme og tillit i markedet for & tiltrekke
seg nye, og beholde eksisterende, kunder. Den Sammenslatte Banken er ogsa avhengig av et godt omdgmme
hos motparter, egenkapitalbevismarkedet og hos myndighetene. Dersom den Sammenslatte Banken ikke klarer
a opprettholde det ngdvendige omdgmmet og den ngdvendige tillit i markedet, vil det kunne ha en vesentlig
negativ innvirkning pa den Sammenslatte Bankens virksomhet, resultat, likviditet og finansielle stilling.

Marginpress

Rentemarginen for norske banker har veert noksa stabil de siste arene. Tiltakende press pa utlansmarginer har
blitt kompensert av fallende markedsfinansieringskostnad og reduserte innskuddsrenter. Sa langt i 2018 har
man ogsa sett et fortsatt press pa utlansmarginene, sarlig innenfor personmarkedet med pant i bolig og
enkeltsegmenter innenfor naeringsutlan (som eiendom), som vil kunne legge press pa rentemarginen framover
da innskuddsrentene allerede er pa sveert lave nivaer.

Dersom volumveksten ikke holdes oppe, kan en redusert rentemargin bidra til 3 svekke den Sammenslatte
Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Konkurransesituasjon

Den Sammenslatte Bankens fremtidige gkonomiske resultater vil kunne pavirkes av konkurransemessige
forhold. Spesielt vil dette vaere tilfellet dersom eksisterende eller nye aktgrer intensiverer sin tilstedevaerelse
pa den Sammenslatte Bankens geografiske kjerneomrader. Det forventes at den fremtidige utviklingen i
banksektoren fortsatt vil preges av sterk konkurranse om kunder og prosjekter. Det er ogsa en risiko for
ytterligere konsolidering i markedene hvor den Sammenslatte Banken driver virksomhet, som kan fgre til gkt
konkurranse. @kt konkurranse kan gi reduserte marginer, som igjen vil kunne ha en negativ virkning pa den
Sammenslatte Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Den Sammenslatte Banken er utsatt for betydelig konkurranse innenfor alle sine forretningsomrader.
Konkurranse kan gke i Den Sammenslatte Bankens markeder som fglge av reguleringer, teknologi eller andre
faktorer. @kt konkurranse kan fgre til at den Sammenslatte Banken mister markedsandeler eller far redusert
Isnnsomhet pa sine produkter og tjenester, og ellers ha en negativ effekt pa virksomheten sin gkonomiske
stilling og resultater.

Den Sammenslatte Banken kan videre bli negativet pavirket av det reviderte betalingstjenestedirektivet,
direktiv 2002/65/EF (PSD2), som forventes a gi gkt konkurranse mellom den Sammenslatte bankene og andre
betalingstjenesteytere. Forslag til gjennomfgring av direktivet i norsk rett har veert pa hgring, men er p.t
fortsatt under behandling. PSD2 vil gi tredjeparter tilgang til kontoinformasjon og adgang til formidling av
betalingsordre direkte til kundens bankkonti uten bruk av bankkort/kredittkort. Andre betalingstjenesteytere
vil dermed kunne tilby betalingslgsninger i konkurranse med bankene.

Strategisk risiko
Strategisk risiko er risiko for tap som fglge av feilslatte strategiske satsninger. Den Sammenslatte Banken
opererer innenfor en rekke forretningsomrader og i flere geografisk omrader i hovedsak begrenset til Sogn og
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Fjordane fylke og deler av Hordaland fylke. Som en del av den Sammenslatte Bankens fremtidige strategi kan
den Sammenslatte Banken velge a gjennomfgre strategiske transaksjoner (inkludert, men ikke begrenset til,
oppkjgp, salg og inngaelse av joint venture-samarbeid) for enten a styrke driften eller trekke seg ut av et
virksomhetssegment eller geografisk omrade. Det er ingen garanti for at den Sammenslatte Banken vil vaere i
stand til & fullfgre integreringen av eventuelle oppkjgpte enheter, fullfgre salg, innga joint ventures som
planlagt eller 3 identifisere alle potensielle forpliktelser fgr transaksjonene er avsluttet. Enhver slik hendelse
kan ha en vesentlig negativ effekt pd den Sammenslatte Bankens virksomhet, finansielle situasjon, likviditet
og/eller driftsresultat.

Risiko knyttet til samarbeidsarrangementer

Banken har eksisterende, og kan i fremtiden inngd nye, samarbeidsarrangementer med andre virksomheter
som ledd i markedsfgringen av den Sammenslatte Bankens tjenester. Det kan ikke garanteres at slike
samarbeider i fremtiden vil bli, eller fortsette a vaere, positive for den Sammenslatte Bankens utvikling. Bortfall
eller redusert nytte av samarbeidsarrangementer i fremtiden vil kunne f& en negativ innvirkning pa den
Sammenslatte Bankens vekst og/eller resultat.

| tillegg kan det nevnes at den Sammenslatte Bankens merkevare er knyttet til Eika Gruppen, slik at negativ
omtale rundt Eika Gruppen ogsa kan ha negativ effekt for den Sammenslatte Banken.

Systemrisiko

Stor grad av avhengighet mellom de ulike institusjonene i finansnaeringen medfgrer at den Sammenslatte
Banken er spesielt utsatt for forverringer i kommersiell og finansiell soliditet, eller oppfattet soliditet, hos andre
finansforetak. Mislighold hos ett finansforetak kan medfgre likviditetsproblemer, tap eller mislighold hos andre
finansforetak. Dette som fglge av kredittyting, handel, clearing eller andre relasjoner mellom finansforetakene.
Selv en oppfatning av, eller spgrsmal om, mangel pa kredittverdighet hos en motpart kan fgre til
likviditetsproblemer for den Sammenslatte Banken. Dette kan refereres til som "systemrisiko" og kan fa en
vesentlig negativ effekt pa de finansielle mellomleddene, for eksempel clearing agencies, clearing houses,
banker, verdipapirforetak, og ytelser hos dem som den Sammenslatte Banken samarbeider med og er avhengig
av i den daglige virksomhet. Systemrisikoen kan ha vesentlige negative effekter pa den Sammenslatte Bankens
evne til a skaffe ny kapital til sin virksomhet, pa dens finansielle posisjon, pa driftsresultat, pa likviditet og/eller
framtidsutsikter.

Compliance-risiko (etterlevelse)
Compliance-risiko er risikoen for at den Sammenslatte Banken padrar seg offentlige sanksjoner/bgter eller
gkonomisk tap som fglge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter.

Et omfattende og komplekst regelverk for a drive bankvirksomhet stiller store krav til styring og kontroll av den
Sammenslatte Banken. Nye regulatoriske krav til hvordan den Sammenslatte Banken opererer, eller endringer i
slike, kan innebzere betydelige kostnader for den Sammenslatte Banken for a sikre etterlevelse. Den
Sammenslatte Banken forventer & mgte sterkere regulering av sin virksomhet. Manglende etterlevelse av lover
og forskrifter vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa den Sammenslatte Bankens virksomhet, resultat,
likviditet og finansielle stilling.

Endringer i standarder for utarbeidelsen av regnskap eller endringer i Finanstilsynets tolkninger av
standardene, kan medfgre ulik oppfatning mellom den Sammenslatte Banken og myndigheter med hensyn til
anvendelse av slike standarder. Slike endringer kan pavirke den Sammenslatte Bankens rapporterte finansielle
stilling og/eller resultater.

Den Sammenslatte Banken opererer i et juridisk og regulatorisk miljg som utsetter den for potensielle
rettssaker og regulatorisk risiko. Som et resultat kan den Sammenslatte Banken bli involvert i ulike tvister,
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spksmal og andre prosesser i Norge og andre jurisdiksjoner som potensielt kan utsette den Sammenslatte
Banken for tap. Slike krav, tvister og spksmal er gjenstand for flere usikkerheter, og deres resultater er ofte
vanskelig a spa, spesielt i de tidlige stadier av en sak.

Annen risiko knyttet til virksomheten

Endringer i rammebetingelser kan innebare negativ pavirkning pd den Sammenslatte Bankens rentemargin,
kostnader og egenkapitalbevisavkastning. Omrader hvor endringer eller utviklingen i regulering og/eller tilsyn
kan ha en negativ innvirkning omfatter, men er ikke begrenset til, (i) endringer i penge-, rente- og gvrig politikk,
(i) endringer i konkurranse- og prissettingsregelverk, (iii) differensiering blant finansinstitusjoner med hensyn
til utvidelsen av garantier til bankinnskudd fra kunder og vilkdrene knyttet til slike garantier, (iv) gkt/endret
finansiell rapportering, (v) endringer i regelverket for den Sammenslatte Bankens naveerende struktur, (vi)
okte/endrede krav til virksomhetsutgvelsen. Den Sammenslatte Banken forventer & mgte sterkere regulering
av sin virksomhet.

Ugunstig politisk, militaer eller diplomatisk utvikling, sosial ustabilitet eller juridisk usikkerhet, som igjen kan
pavirke den Sammenslatte Bankens mulighet til a utfgre virksomheten eller endre etterspgrselen etter den
Sammenslatte Bankens produkter og tjenester, herunder ved ekspropriasjon, nasjonalisering og inndragning av
eiendeler og gjennom restriksjoner pa visse typer transaksjoner vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa
den Sammenslatte Bankens virksomhet, resultat, likviditet og finansielle stilling.

2.3.Annen risiko relatert til Egenkapitalbevisene

Faktorer som kan pavirke markedsverdien pa Egenkapitalbevisene
Markedet for Egenkapitalbevis kan variere vesentlig og raskt som fglge av, blant annet, faktorene nevnt
nedenfor:

o forskjeller mellom den Sammenslatte Bankens faktiske finansielle og gvrige resultater og det som er
forventet av markedet og analytikere

e oppfattede muligheter for den Sammenslatte Bankens virksomhet og bankindustrien

o offentliggjgringer fra den Sammenslatte Banken eller dens konkurrenter vedrgrende vesentlige
kontrakter, oppkj@p, strategiske samarbeid, joint ventures, eller kapitalforpliktelser

e endringer i driftsresultat

e endringer i analytikeres estimater av den Sammenslatte Bankens ytelse og anbefalinger

e endringer i markedets vurdering av lignende foretak

e involvering i sgksmal

e ansettelse eller oppsigelse av ledende personer / ngkkelpersoner

e endringerigenerelle finansielle forhold

e store egenkapitalbeviseieres eventuelle fremtidige salg av Egenkapitalbevis

Negative hendelser eller publisitet, herunder det som relaterer seg til noen av den Sammenslatte Bankens
fremtidige, stgrste egenkapitalbeviseiere, ngkkelpersoner eller Eika Gruppen som sadan, kan ha vesentlig
negativ pavirkning pa prisingen av Egenkapitalbevisene, uavhengig av om slik publisitet medfgrer riktighet.

Utbyttepolitikk

Tidspunkt for, og stgrrelsen pa, fremtidige utbetalinger av utbytte fra Egenkapitalbevisene vil avhenge av den
Sammenslatte Bankens fremtidige inntjening, den Sammenslatte Bankens kapitalbehov samt kapital- og
kjernekapitaldekning slik disse er definert i lov og forskrifter. Endringer i den Sammenslatte Bankens
utbyttepolitikk kan ha negativ effekt for Egenkapitalbevisenes direkteavkastning, kursutvikling og attraktivitet i
verdipapirmarkedet.
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Som en generell regel kan generalforsamlingen ikke vedta hgyere utbytte enn styret har foreslatt. Dersom
generalforsamlingen, uavhengig av arsak, ikke vedtar utbytte i samsvar med styrets forslag, vil ikke
Egenkapitalbeviseierne i Sogn Sparebank ha krav pa forklaring av en slik manglende utbetaling, og selskapet vil
ikke vaere forpliktet til 3 betale utbytte i den aktuelle perioden.

Begrensninger i adgangen for utenlandske Egenkapitalbeviseiere til a delta i fremtidige emisjoner

I henhold til Finansforetaksloven har eksisterende egenkapitalbeviseiere («Egenkapitalbeviseiere»)
fortrinnsrett til 8 tegne nye Egenkapitalbevis med mindre disse rettighetene er satt til side i henhold til vedtak i
generalforsamlingen. Egenkapitalbeviseiere i andre jurisdiksjoner kan veaere forhindret fra @ motta, handle og
utgve slik fortrinnsrett til tegning av nye Egenkapitalbevis i henhold til gjeldende lokal lovgivning. Dersom slike
Egenkapitalbeviseiere ikke kan motta, handle eller utgve slike fortrinnsretter tildelt for deres Egenkapitalbevis i
en fortrinnsrettsemisjon i den Sammenslatte Banken, risikerer disse & miste den gkonomiske fordelen slike
rettigheter representerer og deres forholdsmessige eierandel i den Sammenslatte Banken kan bli utvannet.

Utbytteutvanning

Den Sammenslatte Bankens arsoverskudd blir fordelt mellom eierandelskapitalen og Grunnfondskapitalen i
samsvar med Eierbrgken. Dersom overskuddet som tildeles Grunnfondskapitalen ikke deles ut som gaver pa
samme niva som utbyttet til eierandelskapitalen, vil dette legges til Grunnfondskapitalen og saledes medfgre at
Grunnfondskapitalens relative andel av neste ars utbytte blir stgrre og Egenkapitalbeviseiernes andel
tilsvarende mindre.

Eventuelle framtidige egenkapitalemisjoner kan ha en negativ innvirkning pa Egenkapitalbevisenes
markedskurs

Pa datoen for dette Informasjonsdokumentet, foreligger det ingen planer om emisjon av Egenkapitalbevis i den
Sammenslatte Banken. Den Sammenslatte Banken kan likevel, for a styrke sin kapitalbase eller av andre
grunner, velge a utstede nye Egenkapitalbevis i fremtiden. Eventuelle tegninger av nye Egenkapitalbevis kan i
fremtiden bli tilbudt til en rabatt av gjeldende markedspris og dermed ha en negativ effekt pa markedsprisen

av utestaende Egenkapitalbevis.

Adgangen til 3 saksgke den Sammenslatte Banken kan vaere begrenset etter norsk lov

Den Sammenslatte Banken er en norsk sparebank stiftet i henhold til norsk lov. Egenkapitalbeviseiernes
rettigheter fglger saledes av norsk lov og den Sammenslatte Bankens vedtekter. Disse reguleringene kan avvike
fra rettigheter egenkapitalbeviseiere eller aksjeeiere har etter lovgivning i andre jurisdiksjoner. Det gjgres
saerskilt oppmerksom pa at norsk lov begrenser hvilke omstendigheter som gir egenkapitalbeviseiere adgang til
a anlegge avledede spksmal mot en sparebank.

Begrenset likviditet og omsettelighet
Det foreligger en generell risiko for lav likviditet i Egenkapitalbevisene.

En eventuell adgang til omdanning av Egenkapitalbevis til aksjer for andre sparebanker kan medfgre redusert
likviditet i Egenkapitalbevisene. Dette kan ha en negativ effekt for Egenkapitalbeviseiere da omsetning av
Egenkapitalbevis kan fgre til betydelige svingninger i prisen pa Egenkapitalbevisene. | tillegg kan andre
sparebankers omdanning fgre til redusert interesse for Egenkapitalbevisene.

2.4.Risiko knyttet til giennomfgringen av Fusjonen

Godkjennelse av Fusjonen

I henhold til Finansforetaksloven ma Fusjonen godkjennes av generalforsamlingene i Aurland Sparebank, Indre
Sogn Sparebank og Vik Sparebank. Slik godkjennelse krever flertall som for vedtektsendring, det vil si tilslutning
fra minst to tredeler av generalforsamlingens medlemmer som er tilstede. Uten slik godkjennelse vil Fusjonen
ikke kunne gjennomfgres.
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Offentlige godkjennelser
Gjennomfgringen av Fusjonen krever tillatelse fra Finansdepartementet.

Samtykker fra kontraktsparter

Enkelte kontraktsparter kan ha betinget seg rett til a si opp kontrakter eller har andre saerskilte rettigheter som
utlgses ved Fusjonen. Styrene anser risikoen for at dette vil skje som liten.
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3. ERKLZARINGER

3.1.Ansvarserklaering fra styret i Indre Sogn Sparebank

Styret i Indre Sogn Sparebank bekrefter at opplysningene i Informasjonsdokumentet, sa langt styret kjenner til,
er i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan
endre Informasjonsdokumentets betydningsinnhold. Styret har gjort alle rimelige tiltak for a sikre dette.

12. desember 2018

Styret i Indre Sogn Sparebank

Morten Kristiansen (styreleder) Siv Reidun Enerstvedt (nestleder)

Jorunn Irene Asperheim Nilssen Torgeir Strypet

Anette Huun Jevnaker
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3.2.Ansvarserklaering fra styret i Aurland Sparebank

Styret i Aurland Sparebank bekrefter at opplysningene i Informasjonsdokumentet, sa langt styret kjenner til, er
i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan endre
Informasjonsdokumentets betydningsinnhold. Styret har gjort alle rimelige tiltak for a sikre dette.

12. desember 2018
Styret i Aurland Sparebank

Arve Tokvam (styreleder) Anne Maria Langeland (nestleder)

Lars Loven Therese Turlid

Marte Tgrud Hdland
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3.3.Ansvarserklaering fra styret i Vik Sparebank

Styret i Vik Sparebank bekrefter at opplysningene i Informasjonsdokumentet, sa langt styret kjenner til, er i
samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan endre
Informasjonsdokumentets betydningsinnhold. Styret har gjort alle rimelige tiltak for a sikre dette.

12. desember 2018
Styret i Vik Sparebank

Olav Vikgren (styreleder) Robert Werner Madsgdrd
(nestleder)
Kari Wiken Sunde Anne Espeland

Leidulv Finden

3.4.Tredjepartsinformasjon

Ved enkelte tilfeller er det i Informasjonsdokumentet gjengitt informasjon som stammer fra tredjepart. | slike
tilfeller er kilden alltid oppgitt. Det bekreftes at opplysningene er korrekt gjengitt og etter det styrene i Aurland
Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank kjenner til og kan kontrollere ut fra offentliggjorte
opplysninger fra tredjemann, er det ikke utelatt fakta som kan medfgre at de gjengitte opplysningene er
ungyaktige eller villedende.
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4. OM FUSJONEN

4.1.Bakgrunnen for og formalet med Fusjonen

Malet med Fusjonen er a skape en solid og fremtidsrettet lokalbank i Sogn, som vil styrke lokalsamfunnet,
lokale bedrifter og lokale arbeidsplasser. Den Sammenslatte Banken gnsker & videreutvikle sterke og
kompetente fagmiljg og vaere en god og attraktiv arbeidsgiver.

En sammenslding av Bankene er vurdert & vaere den beste langsiktige Igsningen for kundene til Bankene, de
ansatte og for lokalsamfunnet. Sogn Sparebank vil ivareta og videreutvikle den lokale posisjonen til Bankene, i
tillegg til a ta en stgrre regional posisjon. Den Sammenslatte Banken skal vaere mer konkurransedyktig og tilby
kundene mer kompetanse, bedre Igsninger og tjenester. Sogn Sparebank vil kunne drive mer kostnadseffektivt
og samtidig beholde den sterke lokale tilknytningen med nzrhet til kundene. Sogn Sparebank skal ha en
desentralisert struktur med lokal styring, uten oppbygging av hovedkontor, og med en organisering som sikrer
best mulig naerhet og kundekontakt.

Den Sammenslatte Banken skal fortsatt vaere aksjeeier i Eika Gruppen AS og medlem i Finans Norge.

Indre Sogn Sparebank har utstedt 632 500 Egenkapitalbevis a NOK 50, samlet eierandelskapital pa NOK 31 625
000. Egenkapitalbevisene er notert pa Oslo Bgrs.

Transaksjonens betydning i korte trekk

Som fglge av Fusjonen med Aurland Sparebank og Vik Sparebank vil hovedtallene for Indre Sogn Sparebank
(som overtakende sparebank) endre seg. Basert pa proforma tall per 30. september 2018 vil samlet netto
renteinntekter i den Sammenslatte Banken vaere 70,6 prosent hgyere enn i Indre Sogn Sparebank pa samme
tidspunkt. Resultat etter skatt vil pa samme tidspunkt veere 87,8 prosent hgyere i den Sammenslatte Banken,
sammenlignet med i Indre Sogn Sparebank. Den Sammenslatte Bankens eiendeler og egenkapital vil vaere hhv
79,8 prosent og 120 prosent hgyere enn i Indre Sogn Sparebank per 30. september 2018. Fusjonen
giennomfg@res ved at virksomhet, eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Aurland Sparebank og Vik Sparebank
overfgres til Indre Sogn Sparebank.

4.2.Fusjonsplanen

Styrene i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank vedtok i mgte den 12. november 2018
Fusjonsplanen. Forslaget ble enstemmig vedtatt i Bankenes styrer. Hovedprinsippene for Fusjonsplanen
reflekterer en balansert Igsning basert pa likeverdighet mellom Bankene.

Fusjonsplanen legges frem for generalforsamlingene i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik
Sparebank for behandling og eventuell vedtakelse 18. desember 2018.

4.3.Nzermere om Fusjonen

Styrene foreslar en sammenslding av de tre sparebanker etter reglene i finansforetaksloven, jfr.
allmennaksjeloven, samt skattelovens bestemmelser om skattefri fusjon og pa de vilkar som fremgar av
Fusjonsplanen.

Fusjonen og viderefgring av sparebankdriften gjennomfgres ved at virksomhet, eiendeler, rettigheter og
forpliktelser i Vik Sparebank og Aurland Sparebank overfgres til Indre Sogn Sparebank. Vik Sparebank og
Aurland Sparebank opphgrer.

Vik Sparebank og Aurland Sparebank har ikke utstedt Egenkapitalbevis. Det vil dermed ikke ved
giennomfgringen skje noen endring i antall utstedte Egenkapitalbevis i Indre Sogn Sparebank.
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Regnskapsmessig sammenslaing

Fusjonen gjennomfgres regnskapsmessig som en transaksjon der Vik Sparebank og Aurland Sparebank er
regnskapsmessig overdragende bank. Eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Vik Sparebank og Aurland
Sparebank skal derfor regnskapsfgrers som overdratte eiendeler, rettigheter og forpliktelser som viderefgres i
den Sammenslatte Banken til virkelig verdi.

Transaksjoner i de overdragende bankene, Vik Sparebank og Aurland Sparebank, skal regnskapsmessig anses a
vere foretatt for Indre Sogn Sparebanks regning fra og med den dagen hvor Fusjonen gjennomfgres.
Gjennomfgringen skjer ved melding til Foretaksregisteret etter finansforetaksloven & 12-6 (1) og er planlagt til
ca. 1. april 2019.

Selskapsrettslig ikrafttredelse av Fusjonen

Selskapsrettslig trer Fusjonen i kraft nar ikrafttredelsen er registrert i Foretaksregisteret. Melding om
ikrafttredelse sendes Foretaksregisteret nar kreditorfristen er utlgpt og forholdet til kreditorene er i orden, jfr.
finansforetaksloven § 12-6, jfr. allmennaksjeloven § 13-16 fglg. Dette forventes a skje ca. 1. april 2019.

Selskapsrettslig ikrafttredelse innebzerer at Vik Sparebank og Aurland Sparebank er opplgst, at vedtektene i
Indre Sogn Sparebank er endret, og at virksomheten, eiendeler, rettigheter og forpliktelser er overfgrt fra Vik
Sparebank og Aurland Sparebank til Indre Sogn Sparebank.

Det tilkommer ingen szrlige rettigheter eller fordeler for styremedlemmer eller daglig leder i Indre Sogn
Sparebank, Vik Sparebank og Aurland Sparebank.

Utkast til apningsbalanse for den Sammenslatte Banken
Som vedlegg 4 fglger utkast til apningsbalanse pr. 31. oktober 2018 for den Sammenslatte Banken, samt
bekreftelse fra revisor pa at apningsbalansen er satt opp i samsvar med gjeldende regnskapsregler.

Egenkapitalbevis

Indre Sogn Sparebank har i dag en eierandelskapital pa NOK 31 625 000, hvoretter det er utstedt 632 500
Egenkapitalbevis a NOK 50. Vik Sparebank og Aurland Sparebank har ikke utstedt Egenkapitalbevis. Dette
innebaerer at det ikke finner sted noen forhgyelse av eierandelskapitalen.

Det er dermed ingen rettigheter som tilfaller Egenkapitalbeviseiere i Vik Sparebank og Aurland Sparebank, og
det er dermed heller ikke avtalt szerlige vilkar for utgvelse av rettigheter og innfgring i eierandelsregisteret, jfr.
finansforetaksloven § 12-6 og allmennaksjeloven § 13-7.

Navn, Forretningsadresse mv.
Den Sammenslatte Banken navn skal vaere Sogn Sparebank. Vedtektenes § 1-1 endres tilsvarende.

Den Sammenslatte Banken skal ha sin forretningsadresse i Ardal kommune, med avdelingskontor i Ardal
kommune, Aurland kommune og Vik kommune. Den Sammenslatte Banken vil videre har et avdelingskontor i
Leerdal kommune, Sogndal kommune og Bergen kommune.

Betingelser for gjennomfgringen av Fusjonen
Gjennomfgring av fusjonen er avhengig av at:

1. Generalforsamlingene i Indre Sogn Sparebank, Aurland Sparebank og Vik Sparebank treffer de
ngdvendige vedtak.
2. Kontraktsparter som har betinget seg rett til a si opp kontrakter eller har andre seaerskilte rettigheter

som utlgses ved Fusjonen har gitt samtykke pa vilkar som er akseptable for Bankenes styrer.
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3. Kreditorvarselperioden pa seks uker i henhold til finansforetaksloven § 12-5 (2), jf. allmennaksjeloven
§ 13-15 skal veere utlgpt og forholdet til bankens kreditorer skal ikke vare til hinder for
gjennomfgringen.

4. Finanstilsynet gir ngdvendig godkjenning av Fusjonen i samsvar med finansforetaksloven § 12-1,
herunder godkjenning av vedtekter for den Sammenslatte Banken og heller ikke stiller vilkdr som
vesentlig endrer de forutsetninger som Bankene har lagt til grunn for Fusjonsplanen.

4.4.Bytteforhold

Innledning

Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom Bankene og bygger pa en prosess som inneholder
gjennomgang av Bankenes regnskap pr. 30. september 2018, med oppdatering pr 31. oktober 2018 og en
vurdering foretatt av Bankene og deres radgivere.

Bytteforholdet er bygget pa en vurdering av Bankenes verdijusterte egenkapital, inntjening og markedsprising,
samt et prinsipp om at egenkapitalen i Bankene vil bidra forholdsmessig til fremtidens verdiskaping i den
Sammenslatte Banken.

Den Sammenslatte Banken vil ha en kapitalstruktur som en sparebank med Grunnfondskapital og
eierandelskapital.

Samlet bokfgrt egenkapital etter vurderinger av mer- og mindreverdier i Bankene (Morbank for Indre Sogn
Sparebank) per 31. oktober 2018 utgjorde NOK 845,9 millioner, eksklusive fondsobligasjonslan som er
hybridkapital klassifisert som egenkapital («Fondsobligasjonslan»). Samlet egenkapital og Grunnfondskapitalen
i den Sammenslatte Banken fordeler seg slik mellom Bankene:

TABELL: SUM VERDIJUSTERT EGENKAPITAL, EKS FONDSOBLIGASJON PER 31. OKTOBER 2018 OG BYTTEFORHOLD

(NOK 1 000) Sum egenkapital Grunnfondskapital ~ Grunnfondskapital i %
Indre Sogn Sparebank 367 521 248 150 34,16 %
Aurland Sparebank 285 894 285 894 39,35%
Vik Sparebank 192 450 192 450 26,49 %
Sum egenkapital 845 865 726 494 100 %

Basert pa avtalen om bytteforholdet vil fordelingen mellom Grunnfondskapitalen og eierandelskapitalen i den
Sammenslatte Banken fordele seg slik:

TABELL: FORDELING VERDIJUSTERT GRUNNFONDSKAPITAL OG EIERANDELSKAPITAL PER 31. OKTOBER 2018

(NOK 1 000) Belgp Prosent
Grunnfondskapital 726 494 85,89 %
Eierandelskapital 119371 14,11 %
Sum egenkapital 845 865 100,00 %

Tabellen under viser den samlede egenkapitalen i den Sammenslatte Banken, inkludert fondsobligasjoner.
Denne summerer seg til NOK 866,6 millioner. Eksklusive fondsobligasjoner vil samlet egenkapital i den
Sammenslatte Banken vaere NOK 826,6 millioner. Mer- og mindreverdier i Indre Sogn Sparebank, som ligger til
grunn for beregning av bytteforholdet, medregnes ikke i den Sammenslatte Bankens apningsbalanse.

TABELL: SAMLET EGENKAPITAL PER 31. OKTOBER 2018
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(NOK 1 000) Samfunnskapital Eierandelskapital ~ Fondsobligasjon = Sum Egenkapital
Sparebankens fond 526 682 - - 526 682
Gavefond 30480 - - 30480
Fond for urealiserte gevinster 152762 10 464 - 163 226
Eierandelskapital - 31625 - 31625
Utjevningsfond - 41725 - 41725
Overkursfond - 32812 - 32812
Fondsobligasjoner - - 40 000 40 000
Sum 709 924 116 626 40 000 866 550

Sparebankenes gvrige fond
Grunnfondskapitalen oppfyller minstekravet pa euro 5 millioner.

Pr 30. september 2018, fgr justeringer av mer- og mindreverdier, hadde Vik Sparebank en Grunnfondskapital
pa ca. NOK 152,9 millioner, Aurland Sparebank hadde en Grunnfondskapital pa NOK 148,0 millioner, mens
Indre Sogn Sparebank hadde en samlet egenkapital (inkludert fondsobligasjon) pa ca. NOK 378,8 millioner,
eksklusiv arets resultat. En vurdering av Bankenes verdijusterte egenkapital, inntjening og markedsprising, samt
et prinsipp om at egenkapitalen i Bankene vil bidra forholdsmessig til fremtidens verdiskaping i den
Sammenslatte Banken gir et forholdstall pa 34,16 % til Indre Sogn Sparebank, 26,49 % til Vik Sparebank og
39,35 % til Aurland Sparebank.

Bytteforholdet danner grunnlag for gavetildelinger i henhold vedtektenes § 6-1 og ved frigjgring av den
Sammenslatte Bankens grunnfond ved avvikling, omdanning til aksjesparebank eller andre hendelser, ref.
vedtektenes & 9-2. Inntil 30 % av gavetildelingene skal dog kunne skje i andre kommuner hvor den
Sammenslatte Banken driver virksomhet eller gnsker & markedsfgre seg.

For detaljert informasjon om effekter som skyldes reklassifisering av regnskapene til Aurland Sparebank og Vik
Sparebank fra NGAAP til IFRS vises det til den Sammenslatte Bankens apningsbalanse per 31.10.2018 som er
inntatt som vedlegg 4. | forbindelse med utarbeidelse av proforma finansiell informasjon per 30.9.2018 er det
utarbeidet et noteverk som beskriver justeringene for verdiendringene som fglge av reklassifiseringen.
Proforma finansiell informasjon med tilhgrende noter er inntatt i kapittel 5.4.

Det vil ikke bli etablert sparebankstiftelser i forbindelse med Fusjonen.

Kapitalforhgyelse i forbindelse med Fusjonen
Det vil ikke bli gijennomfgrt noen kapitalforhgyelse i forbindelse med Fusjonen.

Eierandelskapital i den Sammenslatte Banken

Forut for Fusjonen, har Indre Sogn Sparebank utstedt 632 500 egenkapital med palydende verdi NOK 50. Total
eierandelskapital tilsvarer NOK 31 625 000. Hverken Aurland Sparebank eller Vik Sparebank har utstedt
eierandelskapital, noe som innebaerer at 100 % av eierandelskapitalen i den Sammenslatte Banken vil veere eid
av egenkapitalbeviseiere i Indre Sogn Sparebank.

VPS-registrering og notering pa Oslo Bgrs
Egenkapitalbevisene i Indre Sogn Sparebank er pr. dato for Informasjonsdokumentet notert pa Oslo Bgrs med
tickerkoden ISSG. Egenkapitalbevisene er videre registrert i VPS med ISIN-nr. NOO0O06000603

| forbindelse med gjennomfgringen av Fusjonen vil overtakende selskap, Indre Sogn Sparebank, viderefgre sin
notering pa Oslo Bgrs. Banken vil sgke a endre egenkapitalbevisets tickerkode fra ISSG til SOGN.
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Utvanning av eierandel

Egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen i den Sammenslatte Banken vil reduseres som fglge av at
grunnfondene til Aurland Sparebank og Vik Sparebank tilfgres Indre Sogn Sparebank. Per 30. september 2018
rapporterte Indre Sogn Sparebank en Eierbrgk pa 32,48 %. Eierbrgken i den Sammenslatte Banken er per 31.
oktober 2018 beregnet til 14,11 %. Fusjonen medfgrer ingen utvanning av Egenkapitalbeviseierne i Indre Sogn
Sparebanks andel av Egenkapitalbevisene i den Sammenslatte Banken.

Tidsplan for Fusjon
De forventede hovedpunktene for gjennomfgring av Fusjonen er angitt nedenfor (med forbehold om
endringer).

TABELL: INDIKATIV TIDSPLAN FOR FUSJONEN

12. november 2018 Vedtak i styremgte i Bankene om Fusjonsplanen (gjennomfgrt)
18. desember 2018 Behandling av Fusjonen i Bankenes Generalforsamlinger

19. desember 2018  Sgknad om tillatelse til Fusjon sendes Finanstilsynet

Mars 2019 Antatt tidspunkt for at godkjennelse fra Finanstilsynet foreligger
1.april 2019 Antatt registrering av Fusjonen i Foretaksregisteret

17.-20. mai 2019 Teknisk fusjon

Fusjonen antas gjennomfgrt med regnskapsmessig virkning fra tidspunktet for selskapsrettslig virkning, det vil
si fra det tidspunkt Fusjonen blir registrert gjennomfgrt i Foretaksregisteret.

Avtaler med ledelse/styre i forbindelse med Fusjonen
Det tilkommer ingen szerlige rettigheter eller fordeler for styremedlemmer, daglig leder eller gvrige ledende
ansatte i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank eller Vik Sparebank.

Ansatte

Ingen ansatte skal sies opp i forbindelse med Fusjonen. Banken vil bli en betydelig lokal arbeidsgiver og
representere et sterkt fagmiljp med attraktive arbeidsplasser, som gir de ansatte gode vilkar for faglig og
personlig utvikling. Malet er motiverte og kompetente medarbeidere, som kan bidra til & skape
konkurransekraft og Isnnsomhet, interessante og trygge arbeidsplasser og forngyde kunder.

4.5.0mkostninger

Totale omkostninger i forbindelse med Fusjonen forventes a utgjgre ca. NOK 20 millioner for den
Sammenslatte Banken, forutsatt at Fusjonen blir vedtatt gjennomfgrt. Kostnadene dekker honorar til radgivere
og revisor og andre kostnader som er eller vil palgpe i forbindelse med gjennomfgringen av Fusjonen.

Den enkelte Egenkapitalbeviseier i Indre Sogn Sparebank vil ikke bli belastet med noen omkostninger i
forbindelse med Fusjonen.

4.6.Radgivere
Norne Securities AS utarbeider Informasjonsdokumentet i forbindelse med Fusjonen. Norne Securities AS
adresse er Jonsvollsgaten 2, 5011 Bergen.
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Kvale Advokatfirma DA har veert juridisk radgiver i forbindelse med Fusjonen. Adressen er: Haakon VII's gate
10, Postboks 1752 Vika, 0122 Oslo.

PricewaterhouseCoopers AS, Parkveien 5, 6851 Sogndal er revisor for bade Aurland Sparebank, Indre Sogn
Sparebank og den Sammenslatte Banken.

RSM Norge AS, Strandavegen 11, 5705 Voss, er revisor for Vik Sparebank og har avgitt erklaering om
apningsbalanse og sakkyndig redegjgrelse for Fusjonsplanen.
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5. DEN SAMMENSLATTE BANKEN

Dette kapitlet presenterer den Sammensldtte Banken men gir ikke detaljert informasjon om alle deler av
virksomheten og heller ikke regnskapstall for Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank eller Vik Sparebank.
Denne informasjonen fremgdr av presentasjonen av Indre Sogn Sparebank i kapittel 6, Aurland Sparebank i
kapittel 7 og Vik Sparebank i kapittel 8. Ndr det i dette kapittelet refereres til «banken» sd er det den
Sammensldtte Banken det refereres til.

5.1.Informasjon om den Sammenslatte Banken

Den Sammenslatte Banken har som malsetning a veere en fremtidsrettet og konkurransedyktig sparebank med
sterk lokal forankring i Sogn og med vekstmuligheter i Sogn og Fjordane. Den Sammenslatte Banken skal ha
forretningsadresse i Ardal kommune. Den Sammenslatte Bankens forretningsadresse vil vaere Statsrad
Evensensveg 8, 6885 Ardalstangen, telefon 57 64 85 10.

Den Sammenslatte Banken vil operere i Norge og virksomheten reguleres av norsk rett. Forslag til vedtekter for
den Sammenslatte Banken fremgar av vedlegg 1.

5.2.0rganisasjon, styre og ledelse
Forslag til organisasjonsstruktur er som fglger:

Generalforsamling
34 medlemmer

Revisor
PwC AS

Styret
Inntil 9 medlemmer
Styrets leder: Morten Kristiansen

4
Adm. banksjef
Mads Arnfinn Indrehus

Generalforsamlingen
Generalforsamlingen i den Sammenslatte Banken skal besta av totalt 34 medlemmer. Medlemmene velges av
henholdsvis innskytere, Egenkapitalbeviseiere, det offentlige og ansatte i Bankene.

12 medlemmer velges av og blant innskyterne. Ved fgrste gangs valg velger innskyterne i Indre Sogn Sparebank
4 medlemmer, innskyterne i Aurland Sparebank velger 4 medlemmer og innskyterne i Vik Sparebank velger 4
medlemmer.

7 medlemmer velges av Egenkapitalbeviseierne.

6 medlemmer velges av og blant de ansatte. Ved fgrste gangs valg velger de ansatte i Indre Sogn Sparebank 2
medlemmer, de ansatte i Aurland Sparebank velger 2 medlemmer og de ansatte i Vik Sparebank velger 2
medlemmer.

9 medlemmer velges av det offentlige, hvorav 2 av kommunestyret i Ardal, 1 av kommunestyret i Leerdal, 3 av
kommunestyret i Aurland og 3 av kommunestyret i Vik.
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Nzermere detaljer er inntatt i forslag til vedtekter § 3-1 til § 3-7.

Fgrste gangs valg av medlemmer til generalforsamlingen skjer fgr Gjennomfgringsdato og faglger ordinzere
valgregler sa langt disse passer. Valget forberedes av de eksisterende valgkomiteene i hver av Bankene.

Ved fgrste gangs valg er det foreslatt at Kristine Grgnner Ohnstad velges som generalforsamlingens leder og
Rune Lunde velges som generalforsamlingens nestleder.

Vedtektenes kapitel 3 endres tilsvarende.

Styret
Den Sammenslatte Banken skal ha et styre pa inntil 9 medlemmer med inntil 5 varamedlemmer, hvorav 2
medlemmer og 2 varamedlemmer velges av og blant de ansatte.

Styret skal fra selskapsrettslig ikrafttredelse besta av fglgende personer:
1. Morten Kristiansen, styrets leder, valgt for 1 ar

2. Arve Tokvam, nestleder, valgt for 2 ar

3. Olav Vikgren, styremedlem, valgt for 2 ar

4. Anne Espeland, styremedlem, valgt for 1 ar

5. Anne Maria Langeland, styremedlem, valgt for 1 ar

6. Siv Reidun Enerstvedt, styremedlem, valgt for 2 ar

7. Hakon Seim Lysne, styremedlem (Egenkapitalbeviseier), valgt for 2 ar
8. Anette Huun Jevnaker, styremedlem (ansatterepresentant)

9. Leidulv Finden, styremedlem (ansatterepresentant)

Fglgende skal fra selskapsrettslig ikrafttredelse vare varamedlemmer:
1. Torgeir Strypet, varamedlem (Indre Sogn)

2. Lars Loven, varamedlem (Aurland)

3 Kari Wiken Sunde, varamedlem (Vik)

4. Jorunn Irene Asperheim Nilssen, varamedlem (Egenkapitalbeviseier)

| tillegg skal Therese Turlid veere ansatterepresentant og observatgr. Hun er i tillegg varamedlem for valgte
ansatterepresentanter.

Olav Vikgren skal lede den Sammenslatte Bankens risiko- og revisjonsutvalg.

Ledelsen
Mads Arnfinn Indrehus skal vaere administrerende banksjef i den Sammenslatte Banken.

Adm. banksjef Egon M. Moen i Indre Sogn Sparebank vil ha en sentral radgiverrolle i forbindelse med Fusjonen,
fram til han gar av med pensjon 1. mars 2020. Banksjef Gunnar Skahjem i Aurland Sparebank skal ha en sentral
posisjon i ledelsen i den Sammenslatte Banken.
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@vrige ngkkelroller i organisasjonen fordeles med utgangspunkt i rollene de har i Bankene som slds sammen.

Sogn Sparebank skal ha en desentralisert struktur med lokal styring, uten oppbygging av hovedkontor og med
en organisering som skal sikre best mulig kundetilnaerming.

Ingen ansatte skal sies opp i forbindelse med Fusjonen. Banken vil bli en betydelig lokal arbeidsgiver og
representere et sterkt fagmiljp med attraktive arbeidsplasser, som gir de ansatte gode vilkar for faglig og
personlig utvikling. Malet er motiverte og kompetente medarbeidere, som kan bidra til & skape
konkurransekraft og Isnnsomhet, interessante og trygge arbeidsplasser og forngyde kunder.

Ansatte
Den Sammenslatte Banken vil ha 55 ansatte i 5 kommuner. Den kompetanse og ressursbase de ansatte
representerer, vil veere en viktig suksessfaktor for den Sammenslatte Bankens videre utvikling og vekst.

Revisor
PwC AS er revisor for Indre Sogn Sparebank og Aurland Sparebank i dag. Det legges til grunn at PwC AS
fortsetter som revisor i den Sammenslatte Banken. RSM Norge AS er revisor for Vik Sparebank.

5.3.Beskrivelse av den Sammenslatte Bankens virksomhet

Den Sammenslatte Bankens virksomhet vil veere preget av at selskapet skal vaere en lokalbank og banken vil, i
likhet med Bankene, tilby et bredt spekter av finansielle produkter og tjenester i samarbeid med Eika Gruppen
AS.

Den Sammenslatte Banken vil yte et utvidet tilbud av standardiserte produkter og tjenester. | tillegg skal det
ogsa kunne tilbys individuelle tilpasninger som kunden etterspgr. For & oppna en kostnadseffektiv drift skal
salget av produkter vaere basert pa bruk av moderne teknologi. De enkelte produktene/tjenestene som Den
Sammenslatte Banken vil tilby er beskrevet i mer detalj i det nedenstaende.

Kredittformidling:

Den Sammenslatte Banken vil tilby finansieringsprodukter til personkunder og bedriftskunder. Dette omfatter
finansiering med og uten sikkerheter. Pa den Sammenslatte Bankens egen balanse er det i hovedsak utlan
sikret med pant i eiendom eller andre driftsmidler. Banken benytter Eika Boligkreditt AS for finansiering av
deler av boliglansportefgljen. Gjennom selskapet Eika Kredittbank AS tiloyr den Sammenslatte Banken
kredittkort, salgspantlan, smalan (lan uten sikkerhet) og leasing (tilbys i samarbeid med De Lage Landen
Finans).

Betalingsformidling:

Banken tilbyr et bredt spekter av betalingstjenester til personkunder og bedriftskunder, herunder
betalingskort, nettbank, mobilbank, avtalegiro/e-faktura, utenlandsbetaling, SMS tjenester,
dagligbanktjenester og verdikort/gavekort. | februar 2017 ble Eika Gruppen AS, medeier og distributgr av
betalingstjenesten Vipps.

Sparing/pensjon:

Gjennom egne leveranser og via produktselskaper i Eika Gruppen AS vil den Sammenslatte Banken tilby spare-
og pensjonsprodukter til personkunder og bedriftskunder. Dette inkluderer:

- Innskuddsprodukter: Lgnnskonti, BSU-konto, sparekonto, depositumskonto mm
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- Fondssparing: Gjennom produktselskapet Eika Kapitalforvaltning AS, herunder blant annet aksje-
kombinasjons- og rentefond. Banken vil tilby aksjesparekonto via Eika Kapitalforvaltning AS.

- Aksjesparing: Tilbys gjennom en agentavtale med Norne Securities AS.

- Pensjonssparing: Individuell pensjonssparing, herunder IPS-konto, tilbys gjennom Eika
Kapitalforvaltning AS. | tillegg tilbyr Eika innskuddspensjon til bedriftskunder, via Danica pensjon.

Forsikring:

Banken vil tilby person- og skadeforsikring via Eika Forsikring AS. De viktigste skadeforsikringene er knyttet til
hus, hjem og bil. Personforsikring inkluderer barneforsikring, dgdsfallforsikring, forsikring ved kritisk sykdom og
ufgreforsikring. Banken eier 35 % av aksjene i selskapet ISSB Forsikring AS som formidler forsikringer fra Eika
Forsikring AS.

Eiendomsmegling:

Eika Gruppen AS eier Aktiv Eiendomsmegling AS, som er et franchisekonsept for eiendomsmeglingsvirksomhet.
Aktiv tilbyr tjenester og radgivning innen salg og kjgp av bolig og fritidseiendom, verdivurdering,
utleievirksomhet, prosjektmegling og nazeringsmegling. Banken eier eiendomsmeglerforetaket Indre Sogn
Sparebank Eigedomsmekling AS som profileres under franchisekonseptet Aktiv Eiendomsmegling.

5.4.Proforma finansiell informasjon for den Sammenslatte Banken

Proforma finansiell informasjon for den Sammenslatte Banken har blitt utarbeidet som om Fusjonen skjedde
med effekt fra 1. januar 2018 for proforma resultat for perioden 1. januar 2018 — 30. september 2018, samt
som om Fusjonen hadde skjedd med virkning per 30. september 2018 for proforma balanse (til sammen
«Proforma Finansiell Informasjon»). Proforma Finansiell Informasjonen er utarbeidet utelukkende for
veiledende formal, og det er hgyere usikkerhet knyttet til proforma finansiell informasjon enn den historiske
finansielle informasjonen. Etter IFRS skal det identifiseres en overtakende part. Indre Sogn Sparebank vil vaere
overtakende part.

Fusjonen vil ventelig fgrst finne sted (gitt betingelsene listet opp i punkt 4.4) regnskapsmessig med virkning fra
1. april 2019 (planlagt).

Proforma Finansiell Informasjon etter sitt formal beskriver en hypotetisk situasjon og avspeiler derfor ikke
utsteders faktiske gkonomiske stilling eller resultat, ei heller reflekterer den ngdvendigvis hva de faktiske
resultatene ville ha vaert om transaksjonen ble gjennomfgrt tidligere, og den er ikke en indikasjon pa
fremtidige resultater eller finansiell informasjon. Det er ikke utarbeidet en Purchase Price Allocation («PPA»),
siden det ikke er noe vederlag i forbindelse med transaksjonen. Siden det ikke er et vederlag medfgrer det
heller ingen balansefgring av goodwill eller badwill.

Styrene i Aurland Sparebank, Indre Sogn Sparebank og Vik Sparebank vedtok den 12. november 2018 en felles
Fusjonsplan. Fusjonen gjennomfg@res ved at Bankene sammensluttes i samsvar med finansforetaksloven § 12-3
jf. allmennaksjeloven & 13-3 (1). Overdragelse og viderefgring av sparebankvirksomheten skjer ved at Indre
Sogn Sparebank juridisk og regnskapsmessig sett er overtakende bank, og at Aurland Sparebank og Vik
Sparebank juridisk og regnskapsmessig sett er overdragende banker.

Proforma informasjonen er sammenstilt etter regnskapsprinsipper som er konsistente med IFRS som
beskrevet i arsregnskapet for Indre Sogn Sparebank for 2017. Den ureviderte proforma 