ARSMELDING OG REKNESKAP 2014
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Norsk gkonomi 2014

Norges bank reknar med at veksten i norsk fastlandsgkonomi har auka med 2,25 prosent i 2014, noko
som er lagare enn trendveksten pa om lag 2,5 prosent. Den underliggande inflasjonen har lege rundt
inflasjonsmalet og kan auka dersom ein svakare kronekurs aukar prisen pa importerte varer.

Hushaldningane sitt forbruk held seg pa eit moderat niva, mens spareraten er hgg. Bustadprisane har
teke seg opp etter eit svakt 2013, utan at dette har endra den svakt nedgdande trenden i
hushaldningane sin gjeldsvekst.

Hushaldningane sin forbruksvekst og sparing

Privat konsum star for om lag halvparten av aktiviteten i norsk fastlandsgkonomi. Som i 2013 utvikla
forbruket seg moderat i 2014, med ein vekst i underkant av 2 prosent. Vekst i hushaldningane sitt
konsum vil i stor grad avhenge av utviklinga i hushaldningane sin inntekt, formue og renter.

Finans Norges Forventningsbarometer viste ei sterk tru pa bade landet og eigen gkonomi i
hushaldningane dei tre fgrste kvartala i fjor, fgr indikatoren svekka seg markert i 4 kvartal.

Bustadprisane stig igjen

Den svake utviklinga i bustadprisane i 2013 vart reversert fullt ut i fjor med positiv manadsvekst
(sesongjustert) gjennom heile aret. | desember var bustadprisane 8,1 prosent hggare enn i same
manad aret fgr. Marknaden for bustadlan til hushaldningar har vore prega av sterk konkurranse og
utlénsrentene har vorte nedjustert fleire gonger. Denne utviklinga ser ogsa ut til & fortsetja i 2015.

Andre faktorar som urbanisering og lite bygging i pressomrader talar ogsa for ein vidare prisvekst. P&
den negative sida kan ein svakare norsk gkonomi og auka usikkerheit fgre til lagare befolkningsvekst
og ein darlegare arbeidsmarknad, noko som vil medverka til a trekke ned prisane pé sikt.

Lagare kredittvekst i hushaldningane og dei ikkje-finansielle fgretaka

Kredittveksten har samla sett halde fram den svakt nedadgaande tendensen frd 2013 ogsé gjennom
2014. Bade husholdningane og ikkje-finansielle fgretak har redusert sin vekst i gjeldsopptak i denne
perioden.

Konkurransen om bustadkundar har veert sterk gjennom aret, og alle banker har sett det ngdvendig &
kutte utldnsrentene for @ oppretthalda sin marknadsdel. Ifglge Norges Banks utldnsundersgking er
det venta at marginane pa utlan til hushaldningane skal vidare ned.

Gjeldsbelastninga i hushaldningane auka framleis noko i 2014, som fglgje av at kredittveksten heldt
seg pa eit hggare niva enn inntektsveksten. Samla sett er hushaldningane si bruttogjeld no over
dobbelt sa stor som deira disponible inntekt, ei utvikling som styresmaktene ser pd med uro.

Analysar utfgrt av Norges Bank viser likevel ein nedgang i den delen av gjeld i hushaldningane som er
klassifisert som spesielt risikoutsett. Delen av gjelda med hggt gjeldsniva i forhold til disponibel
inntekt, 13g betjeningsevne og darleg pantesikkerheit, utgjer samla berre om lag 2 prosent av total



gjeld. Hushaldningane er likevel sarbare for inntektsbortfall og renteauke, men analysen indikerar at
sarbarheita ikkje har auka slik den auka gjeldsbelastninga har gjort.

Norges Bank kutta styringsrenta

Med svak vekst og lage renter hja vare viktigaste handelspartnarar, samt eit stort fall i oljeprisen og
ein forventa nedgang i oljeinvesteringane, valde Norges Banks hovudstyre & kutta styringsrenta med
0,25 prosentpoeng til 1,25 prosent pd arets siste rentemgte i 2014. Dette var den fgrste endringa i
styringsrenta sida mars 2012. Rentekuttet vart av fleire tolka som eit “fgre var”-tiltak fra hovudstyret
si side gitt dei noko mgrkare framtidsutsiktene for norsk gkonomi. Den svake krona og omsynet til
finansiell stabilitet trakk motsett veg. Usikkerheita rundt vidare vekst er fortsatt framtredande og
Norges Bank har gitt uttrykk for at det er 50 prosent sannsynleg med ytterligare rentekutt p3 neste
rentemgte i mars.

Til tross for at styringsrenta aldri har vore lagare enn dagens niva har likevel Norges Bank framleis eit
betydeleg handlingsrom.

AURLAND SPAREBANK i 2014

Aurland Sparebank er ein sjglvstendig bank stifta 18. mai 1883. Banken har hovudkontor pa
Aurlandsvangen i Aurland kommune.

Banken tilbyr finansielle tenester til kundar innan naerings- og personmarknaden.

Banken sitt primaeromrade er Aurland kommune innan nzering, medan omlag halvparten av
privatkundane har tilhald utanfor kommunen.

Aurland Sparebank er forankra i Ignnsam drift og hgg kvalitet i kundearbeidet.

Banken si malsetjing er a vera den viktigaste bankverksemda og fgrstevalet for kundar i Aurland. For
a understgtte dette ynskjer banken ein aktiv posisjon i kommunen og legg vekt pa 3 vise
samfunnsansvar.

Fortsatt god trafikk pa Flamsbana og cruisetrafikk ga eit godt ar for dei fleste reiselivsbedriftene i
kommunen. Ut over dette er det ein svakt positiv utvikling i folketalet i kommunen og
neeringsaktiviteten elles er forholdsvis stabil.

Risikotilhgve

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at ein kunde eller motpart ikkje kan gjera opp sine forpliktingar overfor
banken. Dette er den stgrste risikoen for banken og relaterer seg i hovudsak til utldn og garantiar
ovanfor kundar. Styret vurderer kredittrisikoen til 3 vera |ag til moderat for |&n til personmarknaden,
men noko st@rre pa utlan til nzeringslivet.

Av samla utldn er 82,1 prosent til personmarknaden og 17,9 prosent til naeringslivet og det

offentlege.



Styret vurderer utldna som godt sikra. Banken har fa store engasjement til naeringslivet. Misleghald
og tapsutsette person- og naeringslivslan har gatt ned i 2014 jamfgr note 2. Desse engasjementa blir
folgt opp kvartalsvis av styret.

For @ halda oversikt over risikoeksponeringa til banken vert dei 5 stgrste engasjementa rapporterte
kvartalsvis til styret. Alle tapsmerka engasjement over 1 million og andre engasjement av spesiell
karakter, vert ogsa gjennomgatt og rapportert. Vidare vert alle engasjement over 11 millionar og
tapsmerka engasjement over 1 million rapporterte til styret i henhold til bankens policy. Alle
aksjeselskap vert arlig innhenta rekneskap som blir underlagt vurdering. | tillegg vert det henta inn
perioderekneskap pa naeringsengasjement som banken gnskjer 3 fglgja tettare opp, og ved endring i
engasjementet. Malsetjinga er vidare & fglja opp med tett kundekontakt og god dialog med kunden.
Vi viser ellers til note 2 utvikling i risikoklassifisering.

Samla tapsnedskriving pa kr. 5,6 millionar, er etter styret si vurdering tilstrekkeleg til & dekka banken
sin kredittrisiko pa utlan. Banken sin obligasjon er ikkje vurdert til 3 vere risikoutsett.

Sjglv om vi meinar kvaliteten i utldansmassen er meget god, legg banken av forsiktigheitshensyn til
grunn eit drleg tap i storleik pa 0,3 prosent p& utlén i tida framover.

Kurs- og renterisiko
Banken har kr. 6,2 millionar i fastrentelén til kundar med I3g risiko. Vi vurderer denne portefgljen
ikkje til & utgjera nokon vesentleg renterisiko for banken.

Behaldninga av obligasjonar er pa kr. 4 millionar pr. 31.12.2014 og utgjer difor ikkje nokon vesentlig
renterisiko for banken.

Pa innlansida har banken kr. 104 millionar i innskot med rentebinding p& 90 dagar 0g 32 millionar i
innlan med kvartalsvis renteendringar. Samla renterisiko for innl&n er vurdert til 8 veere lag.

Banken har risiko knytt til aksjar, og eigenkapitalbevis. Vére stgrste engasjement er aksjane i Aurland
Ressursutvikling AS og Eikagruppen AS. Vi vurderer desse engasjementa til 4 ha god kvalitet. Aurland
Sparebank driver ikkje med aktiv handel av aksjar og har av den grunn ikkje handelsportefglgje.

Samla sett vurderer styret at banken har ein I&g eksponering for renterisiko.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at banken manglar likviditet til & kunna innfri gjeld ved forfall.
Utlansportefgljen til banken har Iang Igpetid jamfgr note 4. i rekneskapen, medan stgrstedelen av
innskota fra kundane kan takast ut utan oppseiing. Dette tilhgvet inneber ein likviditetsrisiko, men er
ein situasjon banken har levd med i alle r. Tradisjonelt har vi betrakta mange sma innskot som stabil
kapital og det har vore sma endringar over tid. Aurland Sparebank finansierer no 89,8 prosent av
utldna med eigne innskot. Vi laner i tillegg inn fr& andre finansinstitusjonar.

Vi har i tillegg hgve til @ nytta Eika Boligkreditt AS til bustadfinansiering for & frigi likviditet. Banken
har i tillegg kortsiktig trekkramme hja ein anna finansinstitusjon.



Banken har utarbeidd strategi for langsiktig og kortsiktig finansiering. Sett i hgve til banken sin hgge
eigenkapital, vurderer styret likviditetsrisikoen som I&g. Utviklinga i likviditeten og finansieringa av
balansen vert manadleg rapportert til styret.

Valutarisiko
Banken har kun valutarisiko knytt til kostnadene ved dataleveranse som vert avrekna i danske kroner
kvar manad.

Driftsrisiko

Banken er avhengig av moderne teknologi og kontinuerlig utvikling av IT Igysningar. | samarbeidet
med Eika Gruppen er det lagt ned eit omfattande arbeid for a sikra leveransar og god utvikling av IKT-
tenester, samt hindra uvedkomande 3 fa tilgang til banken sine data.

Aurland Sparebank har regelverk og rutinar for & sikra leveransane og tenester pa ein god mate.

Banken styrer sine risikoomrader gjennom rammer gitt i bankens policydokument.

Eika Gruppen

Aurland Sparebank er aksjonzer i Eika Gruppen AS og banken er med i Eika Alliansen. Eika Gruppen
sitt strategiske fundament er sterke lokalbankar, og er ein viktig faktor for mange norske
lokalsamfunn. Finanskonsernet Eika Gruppen er eigd av 75 sjglvstendige lokalbankar samt OBOS.

Aksjonzerane i Eika Gruppen utgjer samla ein av Norges stgrste finansgrupperingar, med ein samla
forvaltningskapital over 300 milliardar kroner og nzer ein million kundar. Utover produktleveransane
sgrgjer Eika Gruppen for at lokalbankane far tilgang til effektive og gode fellesskapslgysingar.
Eksempel pa dette er komplette Igysingar innan IT, infrastruktur og betalingsformidling,
kompetanseutvikling, verksemdsstyring og gkonomi- og rekneskapstenester.

| tillegg arbeider Eika Gruppen for lokalbankane innafor omrader som kommunikasjon, marknad,
merkevare og naeringspolitikk for 3 ivareta banken sine naeringspolitiske interesser gjennom dialog
med relevante styresmakter.

Bankens eigarskap og tilknyting til Eika Gruppen er ein viktig fgresetnad for a halde fram som
sjglvstendig bank.

Samfunnsansvar og menneskerettar

Aurland Sparebank arbeider med samfunnsansvar gjennom bankens strategi, policydokument,
visjon, verdiar, retningsliner og rutinar. Banken tek samfunnsansvar basert pa holdning til
tradisjonelle sparebankverdiar. Som sparebank skal vi representera det trygge og sikre. Vi skal i
utgving av verksemda var bade ta samfunnsmessige og bedriftsgkonomiske omsyn. Bankens
soliditet med god inntening er den beste garantien for at vi skal kunna dekka var framtidig funksjon i
samfunnet.

Aurland Sparebank har i alle ar vore ein aktiv bidragsytar til lokalsamfunnet gjennom eigarskap i
ulike bedrifter, bidrag til nzeringsutvikling og ulike former for stgtte til lag og organisasjonar i



kommunen. Felles for stgtta er at me prioriterer aktivitetar som kan glede mange, som skaper
aktivitet og stgtte frivillig innsats.

Aurland Sparebank stgttar og respekterer vern om internasjonalt godkjende menneskerettar, og ser
til at verksemda vér ikkje medverkar til brot pa desse. Banken utgver sitt samfunnsansvar i respekt
for desse grunnleggande rettane. Dette gjeld bade vare etiske retningslinjer og investeringar.

Tilsette

Ved utgangen av 2014 hadde Aurland Sparebank 12 tilsette, 6 kvinner og 6 menn. Styret har 5
medlemar. Av desse er 3 kvinner og 2 menn. Forstandarskapet har 18 medlemar. Av desse er 8
kvinner og 10 menn. Banken legg vekt pa a ha gode ordningar for tilsette i ulike livsfasar. Vidare legg
banken vekt pa 4 tilby dei tilsette kontinuerleg kompetanseheving innan forskjellige fagomrader.

Aurland Sparebank har i 2014 brukt mykje ressursar pa utdanning og utvikling av organisasjonen. Det
er gjennomfgrt styrekurs, oppmerksomheitstrening for tilsette, AFR —utdanning og autorisering, ulike
studier samt interne utviklingsprogram.

Aurland Sparebank er IA- bedrift og har samarbeidsavtale om eit inkluderande arbeidsliv med NAV.
Det er i samarbeid med tillitsvalt utarbeidd malsetting og handlingsplan for IA- arbeidet. Det vert
arlig giennomfgrt maling av medarbeidartilfredsheit, og banken har arbeidt aktivt med verdigrunnlag
og arbeidsmiljg gjennom 2014.

Aurland Sparebank har som mal & ha ein medarbeidertilfredsheit over snittet for Eika-bankane.

Arbeidsmiljget i banken vert vurdert som godt og sjukefravaeret er lagt. | 2014 var sjukefraveeret
under 1,2%, og utgjorde totalt 32 dagar. Vi kan ikkje sja at fraveret skuldast forhold pa
arbeidsplassen. Det er i 2014 investert i nye arbeidsbord pé alle arbeidsplassar.

Klima og miljg

Aurland Sparebank sin direkte klima- og miljgpaverknad er i hovudsak knytt til avfall fra
kontorverksemda og tenestereiser. Banken legg vekt pa a nytta tilrettelagt PC plattform for
nettmgter. Dette vil redusera trongen for fysiske mgter og reiseverksemd. Verksemda til banken
forureinar ikkje det ytre miljget.

Korrupsjon
Aurland Sparebank har hgg beredskap for & avdekke og motarbeide organisert kriminalitet gjennom
kontinuerlig oppfglging, i samsvar med regelverket i kvitvaskingsforskrifta.

Etterleving av regelverket vert aktivt fglgt opp og alle mistenkelige transaksjonar vert overvaka.
Etikk

Etiske retningslinjer omhandlar tema som habilitet, aktsemd og varsling. Dei etiske retningslinene er
godt innarbeida og har sterkt fokus.



@konomi

Aurland Sparebank kan i 2014 sj3 attende p& 131 &rs drift, og styret er tilfreds med utviklinga.

Lan pa eiga bok var ved utgangen av 2014 p3 kr. 785,8 mill. mot kr. 724,3 mill. ved utgangen av 2013.
Inklusiv utldnsportefglje i Eika Boligkreditt AS var totale utlan ved utgangen av 2014 pa 809,3 mill, ein
vekst frd 758,3 mill. ved utgangen av 2013.

Totale innskot ved utgangen av 2014 var p& 776,3 mill., ein vekst frg 755,8 mill. ved utgangen av
2013. Forvaltningskapitalen ved utgangen av aret var p3 939,2 mill., ein vekst frd 910,3 mill. ved
utgangen av 2013.

Eigenkapitalen ved utgangen av 2014 var pa 121,6 mill. og banken sin kjérnekapitaldekning var
24,16%. Dette er styret sveert tilfreds med.

Banken har ikkje hatt tap pa utlan i 2014, misleghald var p& 2,5 mill. og tapsrisiko pa engasjement
utover misleghaldne engasjement er vurdert til & vera svaert I3g. Bankens gruppenedskriving er p3
4,2 mill. Kredittkvaliteten i portefgljen blir vurdert som svaert god.

Resultatet for 2014, er 12,6 mill. fgr skatt. Bade renteinntekter og andre driftsinntekter viser positiv
trend, og eingongsvinstar knytt til sal av banksjefbustad og aksjar i Nets har drege resultatet opp.
Effektiv drift og tilfredsstillande avkastning er ein viktig fgresetnad for sjglvstendig eksistens. | 2014
er det derfor gjennomfgrt ulike tiltak for 8 redusere kostnadene knytta til bankdrifta. Auka
aktivitetsniva bidreg til styrking av banken sine driftsinntekter.

Etter styret sin oppfatning har banken har ein vesentleg meirverdi i sine anleggsaksjar, jfr note 6 i
rekneskapen.

Skattekostnaden for perioden er p& 3,1 mill. og styret gjer framlegg om at overskotet blir disponert
slik:

- overfgrt til sparebankfondet kr. 7592 108,-

- overfgrt gavefondet kr.  2.000.000,-

Arsrekneskapen er lagt fram under fgresetnad om framleis drift og styret stadfester at fgresetnaden
er til stades.

Styret kjenner ikkje til at det er vesentleg usikkerheit knytt til arsrekneskapen, og heller ikkje
ekstraordinzere tilhgve som har innverknad pd banken sin rekneskap. Det har ikkje skjedd tilhgve

etter rekneskapsarets slutt som har innverknad pa vurdering av rekneskapen.

Prosentfordelinga i banken sine styrande er organ er slik:

Funksjon kvinner menn
Forstandarskap 44 56
Styret 60 40

Etter styret si vurdering er likestillinga tilfredsstillande.




Etter styret si meining gir rekneskapen og &rsmeldinga ein korrekt oversikt over banken sine

eigendelar og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Aurland, 31.12.2014/
3.mars 2015

| styret for Aurland Sparebank
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Aurland Sparebank 2014

RESULTATOPPSTILLING

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer p& kunder

Renter og lignende inntekter av sertifikater og obligasjoner

Sum renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner

Renter og lignende kostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder

Andre rentekostnader og lignende kostnader ) 7
Sum rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittproVisjonsinntekter

Inntekter av aksjer, andeler og verdipapirer med variabel avkastning
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning

Garantiprovisjoner
Andre gebyr- og provisjonsinntekter

Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester ! ! ‘ i g

Andre gebyr og provisjonskostnader
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester G

Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebzrende vp

Netto verdiendring og gevinst/tap pé aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning

Netto verdiendring og gev/tap pa valuta og finansielle drivater

Sum netto verdiendring og gev/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidle =~ ' s

Driftsinntekter faste eiendommer
Andre driftsinntekter
Sum andre driftsinntekter

Lann

Pensjoner 9
Sosiale kostnader

Administrasjonskostnader

Sum lgnn og generelle administrasjonskostnader : 10,11

Ordinzare avskrivninger
Nedskrivninger
Sum avskr. m.v. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler ’ SN

Driftskostnader faste eiendommer
Andre driftskostnader ) }
Sum andre driftskostnader i 13

Tap pa utlén
Sum tap p& utldn, garantier m.v. ‘ ‘ : : 2

Nedskriving/reversering av nedskrivning

Gevinst/tap

Sum nedskr./reversering av nedskrivning og gev./tap pa verdip. som er anl.m.

Resultat av ordinar drift fer skatt . .

Skatt pa ordinart resultat ‘ o ' 14
Resultat for regnskapsaret

Til disposisjon

Overfort til/fra sparebankens fond

Overfort til gavefond
Sum overfaringer og disponeringer 20

33.526
135
34.746

(953)
(14.264)
(569)
(15.786)

.18.959

1.125
1.125

94
6.550
6.643

(1.284)
(1.284)

1
280
519
799

357
132
489

(6.401)
(717)
(896)

(4.071)

(12.085)

(643)

"SR
(617)
(4.032)
(4.649)

' 68

68

(100)
3.351
3.251

12.674

(3.082)

9.592 .

19,592

(7.592)
(2.000)
(9.592)

(1.625)
(13.330)
(484)
(15.439)

19.242

1.072
1.072

122
5.504
5.626

(1.107)
(1.107)

8
(350)
825

. 483

342

342

(8.302)
(1.236)
(1.342)
(4.826)

(15.706)

(695)
(500)

" (1.195)

(494)
(4.528)
(5.022)

(207)
(207)

(665)
(140)
(805)

2.724
(1.086)
1.638
1.638
(1.473)

(165)
(1.638)



EIENDELER

L e R R T NGt R Z0 T 7 015]
Kontanter og fordringer pa sentralbanker ; ) A ; 15 46.785 111.481
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 36.827 1.812
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner med avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist - 2.665
Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner : 36.827 4.477
Kasse-/drifts- og brukskreditter 23.457 9.975
Byggelan - 5.232
Nedbetalingslan _ ‘ 762.416 709.109
Sum utladn og fordringer pa kunder, fer nedskrivninger ! . 2 785.873 724.316
Individuelle nedskrivninger pa utldn 2 (1.427) (1.427)
Nedskrivninger pa grupper av utldn 2 (4.200) (4.200)
Sum netto utldn og fordringer pa kunder ! i 780.245 718.690
Overtatte eiendeler : ; 16 1.500 1.500
Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre ‘ _ 4.059 4.643
Sum sertifikater og obligasjoner : ! : e 4.059 4.643
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis ‘ 52225 49.884
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning i .6 52.225 49.884
Eierinteresser i andre konsernselskaper ) ) 1.000 1.000
Sum ejerinteresser i konsernselskaper } : ! . ! 6;17 1.000 - 1.000
Maskiner, inventar og transportmidler 2.066 2.279
Bygninger og andre faste eiendommer 7.097 9.041
Sum varige driftsmidler i RS i i i M e ) 1 9.163 11.320
Andre eiendeler (56) (66)
Sum andre eiendeler f : g : (56) - (86)
Opptjente ikke mottatte inntekter 1.067 1.183
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser 5.012 4,710
Andre forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader 1.456 1.507
Sum forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter ; 7.535 7.400

SUM EIENDELER ! At | 939.284 910.329



GJELD OG EGENKAPITAL

Lén og innskudd fra kredlttmstltuspner uten avtalt lapetld eller opp5|gelsesfnst 81 157
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lapetid eller oppsngelsesfnst ) ) ) ) ‘ 31.950 32.092
Sum gjeld til kredittinstitusjoner : i, ‘18 32,030 32.249
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lopetid 672.411 734.200
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt Izpetid 103.961 21.646
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 4 b - 18 776.372  755.846
Annen gjeld ) ) 5.370 4.437
Sum annen gjeld ! d il : 49 Tl i 5370 4.437
Pélopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter ] ; I 2.010 4380
Pensjonsforpliktelser . 9 - 201
Utsatt skatt 14 1.712 768
Andre avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser ‘ 2 200 200
Sum avsetninger for palapte kostnader og forpliktelser f { ‘: 1912 | - 1.169
SUM GJELD 3l X = : ; Mt 817.694 798.081
Sparebankens fond 118.265 110.673
Gavefond ) ) ) 3.325 1.575
Sum opptjent egenkapital ) : ' ' ; | : 20! 121.590 112.248
SUM EGENKAPITAL ' N e ' A St TN S 421580 . 112248
SUM GJELD OG EGENKAPITAL g [ LI o, P Lk . 939.284 - 910.329
Poster utenom balansen ] ! : § i :

Garantiansvar 21 6.956 13.528
Pantstillelse Norges Bank 4.000 4.000

Aurland,
31desember 2014/3. mars 2015
styret for Aurland Sparebank
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Kontanstremanalyse (i tusen kroner)

Resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinesre avskrivninger

Nedskriwning/reversering anleggsmidler

Endring pensjoner

Endring utlén finansinstitusjoner (med bindingstid)
Endring utlén

Endring gjeld til finansinstitusjoner

Endring innskudd fra kunder

Endring i andre tidsavgrensingsposter og eiendeler
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjop avvarige driftsmidler
Endring verdipapirer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av annen gjeld (korts./langs.)
Utbetaling avkonsernbidrag

Tilbakebetalinger av egenkapital

Netto kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Netto kontantstrem for perioden |

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Denne bestar av.
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Innskudd i kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid

Noter 2014 2013
12.674 2.724
-1.589 -1.919
643 695
100 665

- -503 1.018
2.665 222
61.555 8.555
-219¢ -45.206
20.526 72660
0 0
-1.831 3.355
-29.089 42.325
1.800 0
-285 0
-1.857 -18.665
-342 -18.665

0 0

0 0

-250 -180
250 <180
-29.681 23.480
113.203 89.813
83.612 113.293
46.785 111.481
36.827 1.812



GENERELT

Bankens arsregnskap for 2014 er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker
samt god regnskapsskikk. Under enkelte noter er det inntatt ytterligere forklaring og henvisning til poster i resultatregnskap
og balanse. Alle belgp i resultatregnskap, balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

Bruk av estimater ‘
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelse av eiendeler og gjeld,
samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelse av regnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, provisjoner og gebyrer f@res i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som inntekter eller palgper

som kostnader. Foretatte beregninger viser at etableringsgebyrer ikke overstiger kostnadene som oppstar ved etablering av
det enkelte utlan. De periodiseres derfor ikke over lanets Igpetid.

Inntektsfgring/kostnadsfgring

Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fgrt som gjeld i balansen. Opptjente, ikke betalte inntekter
ved slutten av dret blir inntektsfgrt og fgrt som eiendel i balansen. P& engasjementer der det blir gjort nedskrivninger for
tap, blir renteinntekter resultatfgrt ved anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte blir inntektsfgrt i det aret de blir
utbetalt. Realisert kursgevinst/-tap resultatfgres ifglge FIFU-prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for vedkommende
verdipapir reskontrofgres og resultatfgres separat. Kjgp og salg av verdipapirer blir bokfgrt pa oppgjgrstidspunktet.

UTLAN ~ BESKRIVELSER OG DEFINISJONER

Vurdering av utlan

Bankens utldn er vurdert til virkelig verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfglgende perioder vurderes utlan til amortisert
kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er anskaffelseskost med fradrag for betalt avdrag pa
hovedstol samt eventuelle nedskrivninger for verdifall. Gebyr ved etablering av lan overstiger ikke kostnadene og
inntektsfgres Igpende. Utldn vurdert til amortisert kost vil derfor vaere tilnzermet lik palydende av lanene.

Boliglan overfgrt til og formidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefgrt. Den vesentlige risiko er vurdert & vaere
overfgrt til EBK, ogsa for overfgrte lan som tidligere har veert pa bankens balanse, og er derfor fraregnet.

Behandling av engasjementer som ikke er misligholdt

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlans- og garantiportefgljen for bdde naerings- og personkunder. For
engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet, lantakers betalingsevne etc. som vurderes. Dersom gjennomgangen
viser at tap kan paregnes, bokfgres tapet i bankens regnskap som individuell nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer

Et 1dn anses som misligholdt ndr lantaker ikke har betalt forfalte terminer innen 30 dager etter terminforfall, eller nar
rammekreditter ikke er inndekket som avtalt.

Ved mislighold vurderes kundens samlede engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjgr om et tap ma
paregnes. Sikkerheten vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet, med fradrag for
salgskostnader. Dersom det foreligger objektive bevis pa verdifall p& bankens fordringer, fgres dette som individuelle
nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap

Ved mislighold over 90 dager, inntradt konkurs, avvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med hensyn til sikkerhet
og betalingsevne for a fa oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pa verdifall pa engasjementet, behandles
engasjementet normalt fgrst som individuell nedskrivning. Engasjementet regnes som endelig tapt nar konkurs eller akkord
er stadfestet, tvangspant ikke har fgrt frem eller som fglge av rettskraftig dom eller inngdtt avtale. Beregnet verdifall pa
engasjementet fgres da som konstatert tap, eventuelle individuelle nedskrivninger fgres til inntekt. Endelig konstaterte tap
fiernes fra bankens laneportefglje og fra individuelle nedskrivninger méneden etter at alle sikkerheter er realisert og det er
konstatert at kunden ikke er sgkegod.

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer
Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer skal skje i den utstrekning tapet er redusert og objektivt kan knyttes til
en hendelse inntruffet etter nedskrivningstidspunktet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivning pa grupper av utlan vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er identifisert. Nedskrivningen er
basert pa objektive bevis for verdifall i bankens laneportefglje ut fra bankens vurdering av risiko for manglende
betalingsevne med grunnlag i beregninger med basis i erfaringstall, konjunkturendringer, bransjeanalyser og andre forhold.



Andre forhold kan veere verdifall pa fast eiendom ved gkte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert renteoppgang
eller nedbemanning pé stgrre arbeidsplasser.

Behandling av individuelle nedskrivninger p3 utldn

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utldn som anses som vesentlige.
Utlan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er giennomfgrt skal ikke medtas i gruppevurdering
av utlan. Banken fordeler sine utlan pa PM — I14n til personmarkedet og BM — I&n til bedriftsmarkedet.

Rapportering av misligholdte laneengasjement
Rapportering av misligholdte Ian skal ifglge myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller flere misligholdte
1an eller overtrekk pa innskuddskonto, rapporteres kundens hele laneengasjement.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Verdipapirer

Verdipapirbeholdningen spesifiseres og verdivurderes ved utlgpet av hver regnskapsperiode (manedlig). Omlgpsportefgljen
(herunder handelsportefglje og ikke handelsportefglie) og anleggsportefglje verdivurderes etter forskjellige regler og hver
for seg. Se note 6.

Obligasjoner og sertifikater

Banken har obligasjoner definert som andre omlgpsmidler. Andre omlgpsmidler er vurdert til den laveste verdi av
anskaffelseskostnad og virkelig verdi. Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i henhold til krav til avkastning og risiko og
er en del av bankens likviditetsbuffer. Det benyttes priser notert i markedet. N&r noterte priser ikke foreligger beregnes
virkelig verdi i prisingsmodell utarbeidet av Fondsmeglernes forening.

Rentefond
For rentefond blir arlig rente tillagt verdien ved &rets slutt.

Aksjer og grunnfondsbevis

Aksjer og grunnfondsbevis er klassifisert som anleggsmidler. Vurderes til den laveste verdi av anskaffelselkost og virkelig
verdi. Grunnlag for virkelig verdi for bgrsnoterte aksjer er bgrskurs pd maletidspunktet. For andre ikke bgrsnoterte aksjer og
andeler benyttes uavhengig megleranslag som tilnsermet virkelig verdi. Dersom virkelig verdi av aksjene klassifisert som
anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og verdifallet er vurdert ikke & veere av forbigaende karakter, nedskrives
aksjene. Nedskrivningen reverseres i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Investeringer i datterselskap
Investeringer i datterselskap vurderes etter kostmetoden. Kostmetoden medfgrer at aksjen balansefgres til kostpris.
Utbytte fra datterselskap inntektsfgres pa det tidspunktet utbyttet er opptjent.

VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler vurderes i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket ordinzere bedriftsgkonomiske avskrivninger og
eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger foretas i den utstrekning gjenvinnbart belgp er lavere enn balansefgrt verdi. Det
nedskrives til gjenvinnbart belgp. Sistnevnte er hgyeste av salgsverdi og bruksverdi. Ordinzere avskrivninger beregnes p3
grunnlag av eiendelens antatte pkonomiske levetid og eventuell restverdi. Fglgende linezere avskrivningssatser legges til

grunn:
Tomter 0,0%
Forretningsbygg 2,0%
Andre bygg og anlegg 4,0%
Inventar og innredning 10,0-20,0%
Immaterielle eiendeler (SDC) 20,0%

Kontormaskiner og EDB-utstyr 20,0-33,3%

Immaterielle eiendeler

Balansefgrte immaterielle eiendeler gjelder anskaffelse av spesialtilpassede edb-systemer og Igsninger. Immaterielle
eiendeler avskrives linezert over 5 ar. Eiendelene nedskrives dersom verdien av forventede gkonomiske fordeler er lavere
enn balansefgrt verdi. Utgifter til & reetablere eller opprettholde den gkonomiske verdien av edb-systemer og Igsninger
kostnadsfgres Igpende.

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader
Banken har ytelsesbasert ordning. Se note 9. Aurland Sparebank fglger Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.
Pensjonskostnadene er gjenstand for &rlig aktuarberegning. Pensjonskostnadene blir bokfgrt under personalkostnader i




resultatregnskapet. Differanse mellom beregnet palgpt forpliktelse og verdien av pensjonsmidlene, korrigert for avvik i
estimater og effekt av endrede forutsetninger, fgres i balansen enten som langsiktig gjeld (hvis negativ) eller som
anleggsmiddel (hvis positiv). Forutsetningene som blir lagt til grunn for utregning av pensjonsforpliktelser, blir revurdert
arlig i forkant av arlig aktuarberegning. Enkelte parametere er endret fra 2013 til 2014.

Skatt

Skatter kostnadsfgres nar de pélgper og er knyttet til det regnskapsmessige resultat fgr skatt. Netto utsatt skattefordel er
beregnet med 27 % pd grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller, som reverserer eller kan reversere i samme periode, er
utlignet og nettofgrt. Arets skattekostnad omfatter betalbar skatt for inntektsdret og endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel. Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel vises som arets skattekostnad i resultatregnskapet
sammen med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte
skattemessige og regnkaps-messige resultater som vil utlignes i fremtiden.

Omregningsregler for valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta ervurdert til kursen pr 31.12.

Langsiktig gjeld
Obligasjonsgjeld blir oppfgrt til opptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs eller fradrag for underkurs.
Over-/underkursen inntektsfgres eller kostnadsfgres linezert som en justering til Ispende renter over lanets Igpetid.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonell drift av banken er definert som Igpende renter fra utlsns- og innskuddsvirksomheten
mot kunder, netto inn- og utbetalinger fra utlans- og innskuddsvirksomheten, samt utbetalinger generert fra omkostninger
knyttet til bankens ordinzere virksomhet. Investeringsaktiviteter er definert som konta ntstremmer fra
verdipapirtransaksjoner. | tillegg medtas kontantstremmer knyttet til investeringer i driftsmidler og eiendommer.
Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder kontantstrgmmer fra opptak og nedbetaling av obligasjonsgjeld og
markedsinnlan.

NOTE 1 - RISIKOSTYRING

Aurland Sparebank sitt rammeverk for risikostyring og kontroll definerer risikovilje og prinsipper for styring av risiko og
kapital som bygger pa Basel lll-regelverket (se omtale i note 3). Banken er palagt risikogjennomgang i henhold til
kapitalkravsforskriften og internkontrollforskriften. Bankens resultatmal er en konkurransedyktig egenkapitalavkastning og
resultatvekst. Risikostyringen skal bidra til at dette malet oppnas, bade ved at forretningsmessige muligheter utnyttes, og at
potensielt negative resultatutslag begrenses.

Det er utviklet rutiner og instrukser i forbindelse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikofaktorene handteres pa
en tilfredsstillende mate. Det overvékes periodisk at risikohdndteringen etterleves og fungerer som forutsatt.

Banken er eksponert for fplgende risikoer; kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko (herunder markedsrisiko) og
operasjonell risiko, i tillegg til bankens overordnede forretningsrisiko (herunder strategisk- og omdgmmerisiko). Risiko
vurderes etter en skala med fire nivder: lav, middels, hgy og ikke klassifisert risiko.

Kredittrisiko er omhandlet i note 2, likviditetsrisiko i note 4, renterisiko i note 5 og annen markedsrisiko i note 6. Bankens
andre risikoomrader:

Operasjonell risiko

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som fglge av utilstrekkelige eller sviktende prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser, samt juridisk risiko. Denne type risiko og tapskilder ligger i den Igpende driften
av konsernet. Konsernet har utarbeidet policyer, rutinebeskrivelser, fullmaktstrukturer, mv, og dette, sammen med
veldefinerte og klare ansvarsforhold, er tiltak som reduserer den operasjonelle risikoen. Det er videre tegnet
hensiktsmessige forsikringsordninger, samt utarbeidet relevante beredska psplaner for & handtere krisesituasjoner.

Strategisk risiko

Risiko for at banken ikke skal "overleve". Den fundamentale risiko for styret og toppledelsen. Risiko for at verdiene av gjeld
og eiendeler endres pa grunn av faktorer i markedet. Dette fordrer en kontinuerlig vurdering av konkurransesituasjonen,
bankens produkter og endringer i bankens rammevilkar.

Omdgmmerisiko

Risiko for at banken péfgres tap eller kostnader som fglge av at bankens omdgmme svekkes ved manglende kontrollrutiner.
Bankens risikovurdering er i 2014 foretatt etter samme opplegg som foregdende &r. Innenfor alle bankens risikoomrader er
det foretatt en vurdering av bankens risikoer. Det er foretatt systematisk giennomgang av alle tiltak som banken har
iverksatt for a redusere risiko. Den relative risiko er ogsa vurdert mot de interne rutiner og instrukser og det rammeverk
som er etablert i bankens systemer. Banken vurderer risikoen til moderat.




Forretningsrisiko
Forretningsrisiko er risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn kredittrisiko, markedsrisiko og
operasjonell risiko. Banken har ikke inngatt kontrakter for 2014 som ikke er opplyst i regnskapet.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap som skyldes at kunder/motparter ikke oppfyller sine betalingsforpliktelser overfor banken.
Kredittrisiko vedrgrer alle fordringer pa kunder/motparter, utlan, kreditter, garantier, uoppgjorte handler, ubenyttede
kreditter, samt motpartsrisiko som oppstar giennom derivater. Kredittrisiko avhenger av blant annet fordringens stgrrelse,
tid for forfall, sannsynlighet for mislighold og eventuelle sikkerheters verdi. Kredittap kan 0gsa oppstd som fglge av
operasjonelle feil. Kredittrisiko er bankens vesentligste risiko og bestar hovedsakelig av utlan.

Som sikkerhet for bankens utlansportefglje benyttes i hovedsak:

- pantifast eiendom

- registrerbart Igsgre, landbrukslgsgre og driftstilbehgr

- fordringer og varelager

- pant i bankinnskudd

- finansiell pant registrert i VPS, aksjer og obligasjoner

- kausjonister

Generelt kreves sikkerhet for alle typer Ian, med unntak av Ignnskontokreditt.

Maksimal kreditteksponering

Maksimal kreditteksponering bestar av utlan til kunder, ubenyttede trekkrettigheter samt garantier. For garantier henvises
til note 21. Banken benytter sikkerheter for & redusere risiko avhengig av marked og type transaksjoner. Sikkerheter kan for
eksempel vaere fysiske sikkerheter eller garantier. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel vaere forsikret, og kan for eksempel
vaere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens verdi legges til grunn en forutsetning om fortsatt
drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivninger.

Risikovurdering
Banken foretar risikoklassifisering av alle engasjementer som en integrert del av bankens kredittvurdering og
saksgangsprosess. Banken har definert 5 risikoklasser, A-E: A 0g B - lav risiko, C og D - moderat risiko og klasse E - hgy risiko.

Bedriftsmarked

Ved vurdering av risiko innenfor bankens neeringsengasjementer vektlegges fglgende tre hovedkomponenter: @konomi
(60 %) - Sikkerhet (35 %) - Andre faktorer (5 %).

Komponenten gkonomi er sammensatt av fglgende ngkkeltall: Rentabilitet - Soliditet — Finansiering.

Andre faktorer er sammensatt av: Interne faktorer (50 %) - Eksterne faktorer (50 %).

Interne faktorer som vurderes skjgnnsmessig er: Eier/ledelse/organisasjon - @konomistyring/planlegging -
Anlegg/lokalisering.

Eksterne faktorer som vurderes skjgnnsmessig er: Bra nsje/produkter - Marked/konkurrenter — Kunde/leverandgrer.

Personmarked

Ved vurdering av risiko innenfor bankens personmarked vektlegges fglgende tre hovedkomponenter: @konomi (35 %) -
Sikkerhet (55 %) - Andre faktorer (10 %).

Komponenten gkonomi er sammensatt av fglgende ngkkeltall: Netto likviditet - Netto formue — Gjeldsgrad — Brutto inntekt.
Andre faktorer er sammensatt av: Interne faktorer (50 %) — Eksterne faktorer (50 %).

Interne faktorer som vurderes skjgnnsmessig er: Betalingsvilje.

Eksterne faktorer som vurderes skjgnnsmessig er: Arbeidsgiver — Bosted.

Se note 2 for ytterligere opplysninger om tap pa utlan etc.

Kredittrisiko styres gjennom bankens kredittstrategi. Det er utarbeidede kreditthdndbgker med policyer og rutiner samt
administrativ fullmaktsstruktur for styring av kredittrisiko, herunder klargjgring av krav til dokumentasjon og
betjeningsevne for kunder som innvilges kreditt, samt krav til sikkerhet i engasjementene. Risiko i portefgljen blir
kontinuerlig overvaket for & avdekke sannsynlighet for mislighold og for a kalkulere tap dersom mislighold inntreffer.

Bankens kredittrisiko bestar hovedsakelige av sma enkeltrisikoer mot privat- og bedriftskundemarkedet. Etablert
risikohandtering skal sikre at kredittrisiko er i samsvar med bankens risikovilje. Det kan forventes at konsekvenser for den
norske gkonomien etter uroen i finansmarkedet ogsa i 2015 vil kunne forringe kvaliteten i utlansportefgljen, og szrlig
innenfor naeringslivskreditter. Modellen for gruppenedskrivning bygger pa bransjeinndeling av kundene, offentlige
tilgjengelige konkurssannsynligheter og forventet restverdi pa objektene.




Konsentrasjonsrisiko
Banken er ikke eksponert mot f3, store naeringskunder, med unntak av 2 stgrre konsern-engasjement (mer enn 10 % av

ansvarlig kapital). Eksponeringen er godt spredt geografisk, hensyn tatt til bankens markedsandel. For 3 sikre diversifisering

det er gitt rammer for eksponering i bransjer, fylker og per kunde.

Markedsrisiko
Markedsrisiko er risikoen for tap og gevinst forarsaket av endringer i markedsparametere som rente, valutakurser, aksje-

eller ravarepriser. Markedsrisiko som banken star overfor er hovedsakelig renterisiko og inkluderer potensielle svingninger i

verdien av fastrenteinstrumenter eller finansielle instrumenter knyttet til en markedsbenchmark (NIBOR flytende

pengemarkedsrente) som fglge av endringer i markedsrenter, og i fremtidige kontantstrgmmer for finansielle instrumenter

til flytende rente. Prisrisiko kommer av endringer i markedspriser, enten forarsaket spesifikke faktorer knyttet til et
individuelt finansielt instrument eller utsteder, eller faktorer som pavirker alle instrumenter handlet i et marked.
Rentepapirer er eksponert for denne risikoen.

Aksjer i tilknyttede selskaper, konsernselskaper og strategiske plasseringer er ikke en del av prisrisikoen pa aksjer, men
inngdr i strategisk risiko og eierrisiko. ' '
Aurland Sparebank har ingen vesentlig valutaeksponering per 31. desember 2014.

Banken er lite eksponert for renterisiko knyttet til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og referanserenter pa utlén og
innlan gir utslag pa rentenetto i banken. Renterisiko reduseres ved at innldn og utlan i hgy grad tilpasses samme
rentebetingelser.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer 3 innfri sine forpliktelser ved forfall uten at det oppstar store
kostnader i form av dyr refinansiering eller behov for realisering av eiendeler. Bankens eksponering for likviditetsrisiko er
hovedsakelig knyttet til finansiering i kapitalmarkedet og tap av innskudd.

Styring av likviditetsrisiko skjer gjennom fastsettelse av rammer for finansieringsstruktur, krav til spredning pa
instrumenter, markeder og Igpetider, samt etablering av beredskapsfasiliteter.

NOTE 2 - KREDITTRISIKO

MAKS KREDITTEKSPONERI

NG - POTENSIELL EKSPONERING PA UTLAN

|
|
|
|

Ubenyttede Ind. ‘Maks |
LR o e S AR S Bruttoutlan  kreditter  Garantier  nedskriv.  kreditteksp.
Offentlig forvaltning 30.000 75
Lennstakere o.l. 644,952 6.803 684 396 652.043
Utlandet 33 33
Neringssektor fordelt: -
Jordbruk, skogbruk, fiske 18.931 1.452 - 20.383
Industriproduksjon 10.176 5.761 - 15.937
Bygg og anlegg 18.712 675 1.646 21.033
Varehandel, hotell/restaurant 10.970 818 717 501 12.004
Transport, lagring 2.265 100 584 2.949
Finans, eiendom, tjenester 67.456 6.675 3.201 77.332
Sosial og privat tjenesteyting 12.411 1.165 49 530 13.095
Sum ; : i 785.873 53.482 6.956 1.427 814.809
Garantier gitt til EBK sja note 21.
[Ty Ey g i 2 N UBenytted e i A e T N e
| : SR : P R - Bruttoutlin  kreditter  Garantier  nedskriv. kreditteksp.
Offentlig forvaltning 15.000 75 396 14.679
Lonnstakere o.l. 588.127 4.984 684 593.795
Utlandet 382 31 413
Naringssektor fordelt: -
Jordbruk, skogbruk, fiske 17.348 1.130 - - 18.478
Industriproduksjon 17.650 4.677 1.715 - 24.042
Bygg og anlegg 14.879 828 2.684 - 18.391
Varehandel, hotell/restaurant 9.281 803 677 501 10.260
Transport, lagring 3.404 219 464 - 4.087
Finans, eiendom, tjenester 62.553 7.084 7.179 - 76.816
Sosial og privat tjenesteyting 10.692 2.206 50 530 12.418

Sum ‘ 724.316 36.962 13.528 1.427 773.379




RISIKOKLASSIFISERING
fﬁr\}iﬁz—(‘)ﬂ;wukﬁ_ S

A Lav risiko

B

C Middels risiko
D

E Hoy risiko
lkke klassifisert
Totalt

[BM 2014

\

A Lav risiko

B 5
C Middels risiko
D

E Hoy risiko

Ikke klassifisert
Totalt

Utlan til virkelig verdi

... Brutto utlan

435.410
184.318
21.478
3.477
269

1 644.952

... Brutto utlan

47.639
- 60.219

22.227

10.680

164

140.929

‘Ubenyttede
| kreditter

2.808
141
65

_kreditter

12.387
3.682
2.404
1.814

121

30.000

.. Garantier

225
225
234

684

2.046
1.810
400

75

Garantler  nedskriv.

Ind.
_nedskriv. |

714
269

983

il inal

.
|
|
|

444

Bankens utlén kan ikke omsettes i et aktivt marked. Bankens risikopaslag pa utldnene endres kun ved stgrre endringer i
markedsforholdene. Slike utlan anses i hovedsak & ha flytende rentebetingelser. Bankens kredittpaslag for disse utlan er
ikke endret ved arets slutt. Samme margin ville bli lagt til grunn for nye utlan pa balansedagen. Balansefgrt verdi av Ian med
flytende rentebetingelser ansees derfor som beste estimat pa virkelig verdi.

I utlan til virkelig verdi inngdr fastrenteutldn p& 6,2 millioner kroner. Virkelig verdi av fastrenteutlan er beregnet med

utgangspunkt i antatt markedsrente ved &rets slutt for 1an med tilsvarende Igpetid.

(Forskjellen mellom bokfgrt verdi og beregnet virkelig verdi er vurdert som uvesentlig, og utldn med fast rente er derfor

vist til amortisert kost.)

UTLAN
) 2014 } e

Belop % Belgp %
Landbruk 18.931 2,4 % 17.348 2,4 %
Industri 10.176 1,3 % 17.650 25%
Bygg, anlegg 18.712 24 % 14.879 21%
Varehandel 10.970 1,4 % 9.281 1,3%
Transport 2.265 0,3 % 3.404 0,5%
Eiendomsdrift etc 67.456 8,6 % 62.553 8,7 %
Annen nzring 12.411 1,6 % 10.692 1,5%
Sum nzring 140.921 18,1 % 135.807 18,9 %
Personkunder 644.952 82,7% 588.509 81,9 %
Brutto utldn 785.873 } 724.316
Individuelle nedskrivninger -1.427 -0,2% -1.427 -0,2%
Gruppenedskrivninger -4.200 -0,5% -4.200 -0,6 %
Netto utldn til kunder 780.245 100 % 718.689 100 %
Utlan formidlet via Eika Boligkreditt (EBK) 23.798 34.033
Totale utlan inkl. portefaljen i EBK 804.043 752.722
Utlan fordelt geografisk Beleop % Belgp %
Aurland 447.202 56,9 % 422,041 58,3 %
Sogn og Fjordane 84.091 10,7 % 68.292 9,4 %
Hordaland 95.495 12,2 % 106.350 14,7 %
Oslo 40.052 51% 30.626 4,2%
Akershus 34.409 4,4 % 35.306 4,9%
Andre fylke 84.624 10,8 % 61.702 8,5%
Brutto utlan 785.873 100,0 % 724.316 100,0 %




‘Aldersfordeling pa forfalte, men ikke nedskrevne utlan 3112,

[ Sum forfalte
.‘ ~...2014 0-30dg | 31-90dg ' 91-180dg 180 -360dg  Over 360dg . utlan
Personmarked 49 - - - - 49
Bedriftsmarked 1.089 - - - - 1.089
Sum .1.138 - el - i 1.138
Aldersfordelmg ps fo;féra; ﬁ;eﬁ ikke l;ledrsk-re’vnerufléAnVBl.lZ. ; ; 3 R
Sum forfalte
...2013 +.0-30dg.  31-90dg. 91-180dg  180-360dg _ Over360dg __ ___ utlan
Personmarked 78 - - = 8 78
Bedriftsmarked 4.158 - - - P 4.158
Sum 4.236 - - - 8 4.236
MISLIGHOLD
Misligholdte 1an G 2014 2013 2012 2011
Misligholdte 13n i alt 2.538 2.847 10.487 9.429
Individuelle nedskrivninger -1.427 -1.427 -5.648 -4.004
Netto misligholdte Idn i alt 1.111 1.420 4.839 5.425
Fordeling av misligholdte 13n § 2014 2013
Personmal;ked : 2.006 2.125
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske - 191
Industriproduksjon - -
Bygg og anlegg - 1
Varehandel, hotell/restaurant 501 501
Sjefart s 3
Transport, lagring - -
Finans, eiendom, forretningsmessige tjenester - -
Sosial og privat tjenesteyting 31 29
Misligholdte 1an i alt 2.538 2.847
[Tapsutsatte 13n e DR R ey 2014 2013 2012
@vrige tapsutsatte 1an i alt 2.600 3.561 3.561 10.854
Individuelle nedskrivninger -444 -444 -444 -3.696
Netto avrige tapsutsatte lan i alt 2.156 3.117 3.117 7.158
Fordeling av pvrige tapsutsatte lan ; SRR IR
Personmarked 2.006
Nazringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske -
Industriproduksjon =
Bygg og anlegg -
Varehandel, hotell/restaurant 501
Sjofart =
Transport, lagring -
Finans, eiendom, forretningsmessige tjenester -
Sosial og privat tjenesteyting 31
Misligholdte Ian i alt 2.538
TAP OG NEDSKRIVINGER
Individuelle nedskrivninger pa utlan-
Individuelle nedskrivninger 01.01. 1.427
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er -
foretatt individuell nedskrivning -
@Dkte individuelle nedskrivninger i perioden -
Nye individuelle nedskrivninger i perioden -
Tilbakefaring av individuelle nedskrivninger i perioden -
1.427

Individuelle nedskrivninger 31.12.

_forfalte lan |

ZoT N

Sikkerhet-
stillelser for |
forfalte lan_ |

Sikkerhet-
stillelser for

2010

6.146
-3.026
© 3.120

2010
15.193

-6.101
9.092

2013

3.561
3.561



fordelt pd person/nzring

edskrivninger

Personmarked

Nzringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske - -
Industriproduksjon - -
Bygg og anlegg - =
Varehandel, hotell/restaurant 501 501
Transport, lagring - -
Finans, eiendom, forretningsmessige tjenester - -
Sosial og privat tjenesteyting = -
Diverse ) ) ) ) ) ) ) " 530 530
Individuelle nedskrivninger pa utlan i alt : ; | o ! ) o | 1.427 1.427

|
L

B SPTE]

Nedskrivninger pa grupper av utlan
Nedskrivninger pa grupper av utlan 01.01. i 4.200 4.200
Periodens nedskrivninger pa grupper av utlan - -
Nedskrivninger pd grupper av utlin 31.12. : : 2208 4:200
I ' ' oA 2013

Tapskostnader utldn/garantier

Periodens endring i individuelle nedskrivninger p3 utlan - -4.197
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier - -
Periodens endring i gruppeavsetninger - -

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er -50 4.266
foretatt individuelle nedskrivninger - =
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere ikke er 138
foretatt individuelle nedskrivninger . g

Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -18 -
Periodens tapskostnader . ' ; il Eieil ‘ (it -68 207

NOTE 3 - KAPITALDEKNING

Den ansvarlige kapitalen bestér av ren kjernekapital, annen kjernekapital (hybridkapital) og tilleggskapital (ansvarlig
I8nekapital). Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlige kapital skal minst utgjgre 8 % av et neermere definert
beregningsgrunnlag. I tillegg ma banken mgte bufferkrav slik at minstekravene til ren kjernekapitaldekning nd er 10 % og til
kapitaldekning 13,5 %. Ved innfgring av motsyklisk kapitalbuffer gker minstekravene til hhv. 11 % og 14,5 % fra 1. juli 2015.

Bokfprt verdi av eiendelspostene og omregnet verdi av poster utenom balansen tilordnes en eksponeringskategori og gis en
risikovekt etter den antatte kredittrisiko de representerer.

Fordringer pa og fordringer garantert av staten har en risikovekt pa 0 %.

Fordringer pd kredittforetak som har utstedt obligasjoner med fortrinnsrett har en risikovekt pa 10 %.

Fordringer pa og fordringer garantert av finansinstitusjoner har en risikovekt pa 20 % eller 50 % avhengig av offentlig rating.
Saks- og tapsgaranti knyttet til Eika Boligkreditt er klassifisert som pantsikkerhet eiendom med 35 % risikovekt og 100 %
konverteringsfaktor.

Eiendelsposter med risikovekt 35 % er 1&n med pantesikkerhet i bolig innenfor 80 % av forsvarlig verdigrunnlag.

@vrige eiendeler utover kontanter (0 % risikovekt) har risikovekt pa 100 %.

Kapitaldekningen ble rapportert etter Basel ll-reglene i 2013. Norske institusjoner ma fra 1. juli 2014 rapportere iht. Basel
II/CRD IV. Innfgringen av Basel lll har medfgrt fplgende endringer for banken sammenlignet med rapportering iht. Basel II:

Fradrag for ikke vesentlige eierandeler i andre finansinstitusjoner, f.eks. i Eika Gruppen AS og Eika Boligkreditt AS skal tas i
samme kapitalklasse som det instrumentet man eier. Tidligere ble fradraget fordelt 50/50 mellom ren kjernekapital og
tilleggskapital.

Utsatt skattefordel rapporteres med 250 % risikovekt. Tidligere matte utsatt skattefordel som gjelder midlertidige
forskjeller trekkes fra i ren kjernekapital. R

Det er innfgrt et nytt kapitalkrav for Credit Value Adjustment (CVA-tillegg) pa derivatposisjoner.

Risikovekting av institusjoner er n§ avhengig av motpartens offentlige rating. Tidligere ble fordringer mot institusjoner som
ikke var egenkapitalposisjoner, gitt en risikovekt pa 20 %.

Det er innfgrt en ny eksponeringskategori for Egenkapitalposisjoner. Tidligere ble egenkapitalposisjoner rapportert etter
type utsteder (f.eks. institusjoner eller foretak).

Det er innfgrt en ny eksponeringskategori for fordringer med kortsiktig rating, dvs. egen rating for krav som forfaller innen 3
maneder.




Kapitaldekning

Sparebankens fond 118.265 110.672
Gavefond 3.325 1.575
Sum egenkapital : . f ! : ; -j' ; ; 121.590 ©112.247
Fradrag for overfinansiert pensjonsforpliktelse -3.659 -3.391
Fradrag for immaterielle eiendeler - -
50 % fradrag for investeringer i andre fin.inst. ansvarlige kapital - -
Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin.inst. - -2.245
Sum ren kjernekapital ‘ i ‘ ‘ i s ‘ C7.931 | 106.611
Sum kjernekapital y ‘ ; g : 117.931 106.611
Netto ansvarlig kapital = ‘ s il . 117.931 106.611
Eksponeringskategori (beregningsgrunnlag etter risikovekt)

Stater - -
Lokal regional myndighet 1.221 613
Offentlig eide foretak - -
Institusjoner ’ 249 11.825
Foretak 48.571 58.950
Massemarked - -
Pantsikkerhet eiendom 265.848 268.988
Forfalte engasjementer 1.916 2.263
Obligasjoner med fortrinnsrett 402 400
Fordring pd institusjoner og foretak med kortsiktig rating 7.365 -
Andeler i verdipapirfond 4.532 4.013
Egenkapitalposisjoner” 22.966

@vrige engasjementer 87.827 50.063
CVA-tillegg

Gruppenedskrivninger -
Ansvarlig kapital i andre finansinst. -6.438
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko : i ' 440.897 390.677
Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko 47.261 45.963
Sum beregningsgrunnlag 488.159 436.638
Kapitaldekning i % 24,16 % 24,42 %
Kjernekapitaldekning 24,16 % 24,42 %
Ren kjernekapitaldekning i % 24,16 % 24,42 %

For regnskap;ér som starter 1. januar 2015 innfgres etter arsregnskapsforskriften en overgang til IAS 19 for bokfgring av
pensjonskostnader. Endringen i regnskapsprinsipp vil hovedsakelig medfgre at man ikke lenger kan regulere
pensjonsforpliktelsen med ikke resultatfgrte estimatawvik (korridor).

Overgang til IAS 19 skal behandles som en endring i regnskapsprinsipper og effekten av endringen skal tas over bankens
egenkapital. Banken har ikke resultatfgrte estimatavvik pa 5,0 millioner kroner pr. 31.12.2014. Det innebzerer at
egenkapitalen reduseres med kr. 3,6 millioner kroner etter 1.1.2015 (justert for utsatt skatt) og denne endringen alene
reduserer bankens rene kjernekapitaldekning med 0,75 %. Bankens totale kapitaldekning reduseres tilsvarende.

Viser til EK i balansen.

NOTE 4 - LIKVIDITETSRISIKO

Restlgpetid for hovedpostene i balansen
Bankens innskuddskunder kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskuddskapital. Derimot vil bankens lanekunder gnske
langsiktig finansiering og kredittrammer. | tabellen nedenfor er kasse-/driftskreditt tatt med under kolonne 3-12 mndr.

Banken har i praksis ansvaret for en betydelig likviditetsrisiko og forsgker bevisst & redusere likviditetsrisikoen pa kort og
lang sikt. Banken har deponert likvide verdipapirer for 4,0 mill kroner i Norges Bank. Laneverdi for bankens deponerte
verdipapirer i Norges Bank er 3,6 millioner kroner.

Trekkrettigheter, obligasjons- og sertifikatlan i finansmarkedet er ngdvendige kapitalkilder for 3 fylle likviditetsgapet
mellom utldn og normale kundeinnskudd. Det er ogsa avtalt 1&n via store norske kredittinstitusjoner.

Banken tilstreber en innskuddsdekning p& minimum 80 %. Innskuddsdekningen utgjgr ved arets utgang 98,8 % mot 104,3 %
aret for.




Banken har utarbeidet et eget dokument for likviditetspolicy. | dette dokumentet er det satt opp rammer for bl.a. LCR,

likviditetsindikator 1 og 2 og innskuddsdekning m.m. Enkelte rammer som for ek
innskuddsdekning, blir rapportert til styret hver maned, mens andre rammer blir rapportert til styret hvert kvartal.

sempel likviditetsindikator 1 og

Banken har ogsa en egen modell for stresstesting av likviditet. Denne modellen tar for seg tre scenarier hvor banken ut fra
visse forutsetninger kan beregne hvordan likviditetsbehovet blir frem i tid.

Likviditetsindikator 1 (over 1 ar) var 114,7 %

hadde LCR p3 149, og NSFR pa119 %, pr.31.12.2014.

Restnedbetalingstid pa eiendels- og gjeldsposter

EIENDELER

pr. 31.12.2014, mens likviditetsindikator 2 (over 1 maned) var 114,7 %. Banken

2 ... B365 6667 6869
¢ ~312mnd. . 15ar OverSar _.Sum|
Kont./fordr.sentralbanker - - - - - 46.785 46.785
Utl./fordr. til kredittinst. - = - - - 36.827 36.827
Utlan til kunder 19.304 8.487 39.282 192.055 526.744 -5.627 780.245
Obligasjoner/sertifik. - 22 4.037 - - - 4.059
Aksjer - - - - - 53.225 53.225
@Dvrige eiendeler - - - - - 18.143 18.143
Sum eiendeler 19.304 8.509 43.319 192.055 526.744 149.353 939.284
GJELD OG EK
R R SAmnd. T 43mnd. _Sum
Gjeld til kredittinst. - - - 30.027 1.923 80 32.030
Innskudd fra kunder - - - - - 776.372 776.372
Obligasjonsgjeld - - - - - - -
@vrig gjeld - - - - - 9.292 9.292
Egenkapital - - - - - 121.590 121.590
Sum gjeld og egenkapital - - - 30.027 1.923 907.334 939.284
Kont./fordr.sentralbanker - - - - - 46.785 46.785
Utl./fordr. til kredittinst. - - - - - 36.827 36.827
Utlan til kunder - - - - - 780.245 780.245
Obligasjoner/sertifik. - 4.022 37 - - - 4.059
Aksjer - - - - - 53.225 53.225
@vrige eiendeler - - - - - 18.143 18.143
Sum eiendeler - 4.022 37 - - 935.225 939.284
NOTE 5 — RENTERISIKO
Renteendringstidspunkt for eiendels- og gjeldsposter
EIENDELER
: S <med i, T overssr L s
Kont./fordr.sentralbanker - - - - - 46.785 46.785
Utl./fordr. til kredittinst. - - - - - 36.827 36.827
Utlén til kunder - = - - - 780.245 780.245
Obligasjoner/sertifik. - 4.022 37 - - - 4.059
Aksjer - - = - - 53.225 53.225
@vrige eiendeler - - - - - 18143 18.143
Sum eiendeler - 4.022 37 - - 935.225 939.284
CJELD OG EK

_simnd U 43mnd. 342mnd.45ar  Oversar  Ubinding Sum
Gjeld til kredittinst. - 30.027 - 1.923 - 80 32.030
Innskudd fra kunder - - - - - 776.372 776.372
Dvrig gjeld - - - - - 9.292 9.292
Egenkapital - - - - - 121.590 121.590
Sum gjeld og egenkapital - ' 30.027 - 1.923 - 907.334 939.284



Netto renterisiko knyttet til utldnsvirksomheten er lav.

Dette gir en rentefglsomhet ved 1 % renteendring pa kr 95 000,- ved &rets slutt.

Bankens renterisiko vurderes samlet som lav, og er godt innenfor fastsatte rammer.

Tid fram til renteregulering for bankens eiendeler og forpliktelser fremgar av tabellen nedenfor

NOTE 6 — MARKEDSRISIKO

Bankens samlede markedsrisiko vurderes basert pa stresscenarier utarbeidet i trad med anbefalinger fra Finanstilsynet og
Baselkomiteen.

Finansielle derivater )
Banken benytter ikke rentebytteavtaler (renteswapper) som sikringsinstrument. Formalet med bruk av rentebytteavtaler er
a sikre fremtidige rentevilkar eller motvirke effekten av kurssvingninger.

Aksjer i tilknyttede selskaper, konsernselskaper og strategiske plasseringer er ikke en del av prisrisikoen pa aksjer, men
inngdr i strategisk risiko og eierrisiko.

Aurland Sparebank har ingen vesentlig valutaeksponering per 31. desember 2014.

Banken er ogsa eksponert for renterisiko knyttet til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og referanserenter p4 utlén og
innldn gir utslag pa rentenetto i banken. Renterisiko reduseres ved at innlan og utldn i hgy grad tilpasses samme
rentebetingelser.

Banken har 6,2 millioner kroner i fastrenteutlan med binding inntil 5 ar. Dette utgjgr 1 % av den totale utldnsmassen.

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer

Det er etablert interne retningslinjer for obligasjoner, ogiforhold til disse skal det vektlegges god spredning pa utstedere,
det er bestemt en maksimum eksponering pr. utsteder og det skal investeres i likvide obligasjoner. De fleste obligasjoner er
regulert i forhold til 3 mnd. NIBOR, og fglgelig blir renterisikoen lav. Det skal videre kun investeres i obligasjoner med lav til
middels kredittrisiko, med hovedvekt p& de med lav risiko. Folgelig er mesteparten av bankens obligasjoner enten
statsgaranterte eller i finansinstitusjoner.

Den gjennomsnittlige effektive rente pa obligasjonsbeholdningen pa rapporteringstidspunktet er 2,98 % og fremkommer
som avkastning i 2014 fordelt p3 arets gjennomsnittlige beholdning.

SERTIFIKATER OG OBLICASIONER
7 IRES Nomineli verdi  Ansk kost  Bokfertverdi Markedsverdi |

Utsteds av KSF

Institusjoner

Barsnoterte 59 59 &9 59
Sum utstedt av det offentlige 59 59 59 59
Utstedt av andre
Obligasjoner med fortrinnsrett )

Ikke barsnoterte 4.000 4.000 4.000 4014
Sum utstedt av andre 4.000 4.000 4.000 4.014
Sum sertifikater og obligasjoner . 40859 4.039 4.059 4.073

Banken har per 31. desember 2014 deponert verdipapirer i Norges Bank med en markedsverdi pa 4,0 millioner kroner.




Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

ARl e T A e e Ko T HoRiart vardi i
Barsnotert

NOO0006000603 837.897.912 Indre Sogn Sparebank 6.800 738 481 481
NOO0006000801 952.706.365 Spareb 1 Nord-No 286 17 11 11
NOO0006001809 837.889.812 Skue Sparebank 4.200 397 307 307
NO0006390301 937.901.003 Sparebank 1 SMN 16.757 506 506 980
Sum borsnoterte 28.043 1.658 1.305 1.779

Ikke barsnotert

NO0003110207 979.319.568 Eika Gruppen AS 118.779 4.766 4.766 14.122
NOO0540000036 979.391.285 Eiendomskreditt 25.399 '2.601 2.601 2.574
NO0540005449 983.040.993 Aurland Eigedom AS 100 1.000 1.000 1.000
NO0010232754 986.918.930 Kredittforeningen for Sparebankar 460 474 474 474
NO0010232754 986.918.930 Kvinesdal Sparebank 3.448 345 314 314
NO0010647167 885.621.252 Eika BoligKreditt AS 421.092 1.746 1.746 1.746
NO0540000028 916.148.690 Spama AS 10 10 10 10
NO0540005456 972.420.689 Aurland Energibygg AS 200 200 200 200
NO0540005464 955.264.134 Aurland Kjale og Fruktlager 55 3 3 3
NO0540005472 978.675.654 AURLAND RESSURSUTVIKLING AS 621 10.310 10.310 10.310
NOO0540005498 922.582.270 Fresvik Produkt AS 22 6 6 6
NO0540067613 980.737.071 Nordito ProAS 4.037 7 7 7
NO0540067886 991.996.443 Sognefjorden Naringshage AS 40 200 200 200
NO0010715980 913.851.080 BANKID Norge AS 30 47 47 47
NO0540068306 911.713.675 Visit Sognefjord AS 10 10 10 10
NO0540006645 990.311.528 Fjord Invest AS 1.015 574 - -
NO 0540001497 940.310.954 Fjord Invest SorVest AS 600 600 - -
NO0054006827: 989.668.315 Fjord Invest Industri AS 330 33 - -

. 927.970.678 Sogneprodukt AS 10 : 10 - -
Sum ikke barsnoterte i . ] i ; 576.258 " 13.756 T 21.694 31.023
Sum anleggsaksjer X .. 604.301 15414 22.999 32.802
Rente og aksjefond SN S ... ... Anallakser  kost  Bokfertverdi Markedsverdi
Borsnotert
NO0010095953 983.231.411 Eika Sparebank 14.631 15.000 15.095 15.095

Ikke borsnotert
NO0010628035 997.454.790 Holberg OMF ‘ 147.103 15.000 15.132 15.132
Sum rente og aksjefond 161.734 30.000 30.227 30.227

Banken har ogsa oppnadd en gevinst pa aksjer som er anleggsmidler pa 2,0 millioner kroner i 2014. Gevinsten skriver segfra
salg av aksjer i Nets.
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Spesifikasjon av netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler

Netto gevinst/tap pa

g verdipapirer _

Kursgevinst ved oms. av aksjer/andeler/grunnfondsbevis 2.030 0
Kurstap ved oms. av aksjer/andeler/grunnfondsbevis -840 -
Kursregulering aksjer/andeler/grunnfondsbevis 944 -349
Netto gevinst/-tap aksjer/andeler/grunnfondsbevis 2.134 -349
Kursgevinst ved omsetning av obligasjoner 1 -
Kurstap ved omsetning av obligasjoner - -
Kursregulering obligasjoner 8
Netto gevinst/-tap obligasjoner 1 8
Kurstap-/gevinst+ fra finansielle derivater og valuta 519 824
@ym__p;ﬁt_;‘gg‘!inst/tag Ppévaluta og verdipa_pi;er o e ““: " b R 2654 e |

1B ) 1.000 22.875
Tilgang i 2014 895
Avgang i 2014 -1.445
Nedskrivninger i 2014 -326

Reversering av tidl. Ars nedskrivninger Sl —
Is 21999




NOTE 7 — ANDRE RENTEKOSTNADER

Avgift til Sikringsfondet ) B . ) - 569 484
Sum andre rentekostnader i il : . ) el ! il 1 669 1 . '484

Sparebankloven palegger alle sparebanker 3 vaere medlem av Bankenes sikringsfond. Fondets formal er & sikre at norske
banker til enhver tid kan oppfylle sine forpliktelser. Bankenes sikringsfond plikter & dekke tap inntil 2 mill. kr som en
innskyter har i en bank som er medlem av Bankenes sikringsfond. Bankene har ikke stillet garanti overfor Bankenes
sikringsfondet i 2013 og 2014. Det skal betales avgift for 2015, beregnet til 0,55 millioner kroner.

NOTE 8 - PROVISJONSINNTEKTER OG PROVISJONSKOSTNADER

Provisjonsinntekter R TR 3 L2014 2013
Formidlingsprovisjon 115 -
Garantiprovisjon 94 122
Betalingsformidling 3.464 3.210
Verdipapirforvaltning og -omsetning 21 36
Provisjon ved produktsalg Eika . 2.040 1.857
Andre provisjons- og gebyrinntekter 909 401
Sum provisjonsinntekter og Inntekter fra banktjenester Hill ik Juaf ittt '6.643 5.626
PrOVISonsKos tnader L Ry e TR e R T e EESlR R VS S i 2014 2013
Transaksjonsavgifter og lignende 1.105 979
Betalingsformidling, interbankgebyrer 72 101
Andre provisjonskostnader ) . tor 27
‘Sum provisjonsinntekter og Inntekter fra banktjenester Rl H : R 027 SRR AL K Lo 4




NOTE 9 - PENSJON

@Gkonomiske forutsetninger

Diskonteringsrente 2,30 % 4,10 %
Forventet avkastning 3.20% 3,60 %
Lennsregulering 2,75 % 3,75 %
G-regulering 2,50 % 3,50 %
Pensjonsregulering ' 0,00 % 0,60 %
Arbeidsgiveravgift-sats 10,60 % 10,60 %
Resultatregnskap 2014

Kostnadsfert til kollektiv pensjonsordning 717

Kostnadsfert til AFP-ordning -
Kostnadsfert til ny AFP-ordningen o o o o . ‘-
Sum pensjonskostnad i g i : | ey o RN & - AU -
Balanse 2014 2013
Néverdien av pikomne pensjonsplikter -15.093 -11.963
Virkelig verdi av pensjonsmidler 15.100 13.696
Beregnet arbeidsgiveravgift 1 184
Ikke resultatforte estimatendringer ) ) ) - ) : 5.004 2.794
Netto pensjonsmidler i : il 5.012 4.710
AFP 0 0
Néverdien av pakomne pensjonsplikter - 217
Virkelig verdi av pensjonsmidler - o
Beregnet arbeidsgiveravgift - -23
Ikke resultatfarte estimatendringer - 39
Netto pensjonsmidler . | i BRI ! ; G SR |

Netto pensjonsmidler se pensjonsforpliktelser palgpte kostnader.
Aurland Sparebank har ytelsebaset pensjonsordning gjennom DNB Liv AS

For regnskapsar som starter 1. januar 2016 innfgres etter arsregnskapsforskriften en overgang til IAS 19 for innregning og
maéling av pensjonskostnader. Endringen i regnskapsprinsipp vil hovedsakelig medfgre at man ikke lenger kan regulere
pensjonsforpliktelsen med ikke resultatfgrte estimatavvik (korridor).

Av tabellen for pensjonsforpliktelsen fglger at ikke resultatfgrte estimatawvik er pa 5,0 millioner kroner. Fra 1.1.2016 vil
bankens pensjonsforpliktelse gke tilsvarende. Overgang til IAS 19 skal behandles som en endring i regnskapsprinsipper og
effekten av endringen skal tas over bankens egenkapital, justert for utsatt skatt, og mot utsatt skatteforpliktelse.

Pensjonsmidler

Ved verdsettelse av pensjonsmidlene, som inkluderer ordinzert pensjonspremiefond, premiereserve, andel av
tilleggsavsetninger og kursreserve, benyttes estimert verdi ved regnskapsavslutningen. Denne estimerte verdi korrigeres
hvert ar i samsvar med oppgave fra livsforsikringsselskapet over pensjonsmidlenes flytteverdi.

Pensjonsforpliktelser

Ved maling av naverdien av pélgpte pensjonsforpliktelser benyttes estimert forpliktelse ved regnskapsavslutningen.
Estimert palgpt pensjonsforpliktelse korrigeres hvert &r i samsvar med aktua rberegnet oppgave fra livsforsikringsselskapet.
Forutsetningene er endret fra foregdende ar nar det gjelder avkastning, diskonteringstrente, arlig lpnnsvekst, regulering av
pensjoner under utbetaling og forventet G-regulering. Endringene er i samsvar med anbefalinger fra NRS.

Pensjonsforpliktelser som dekkes over drift (usikrede ytelser)

Gammel AFP ordning ble i februar vedtatt avviklet og det var kun mulig & g av etter den gamle ordningen fram til
31.12.2010. Gevinsten ved avviklingen av ordningen er inntektsfgrt i 2010, og presentert som en reduksjon av
personalkostnader. En gjenvaerende avsetning gjelder bankens egenandel for personer som er fgrtidspensjonert i den

gamle ordningen.
Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i motsetning til

den gamle, ikke en fgrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinzere pensjonen. De
ansatte kan velge a ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden av  st& i jobb, og den gir ytterligere
opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres
gjennom premier som fastsettes som en prosent av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av




forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning
hvor premiebetalinger kostnadsfgres Ispende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Det er ikke fondsoppbygging i

ordningen og det forventes at premienivaet vil pke for de kommende arene.

NOTE 10 - LONN OG ADMINISTRASJON

SR RN LR 5 MBE G T

Lenn til ansatte 6.401 8.302

Honorar eksterne tjenester 802 754

Pensjoner 717 1.236

Arbeidsgiveravgift 704 937

Kurs, velferd, svrige personalutgifter 648 610

Kontorrekvisita, blanketter, trykksaker 206 265

Telefon, porto, frakt 236 166

Reklame, annonser, markedsfaring 559 1.100

Diett, reiser, ovrige utgifter 358 143

EDB-kostnader 1.454 2.193

Sum Lenn og generelle administrasjonskostnader '12.085 15.706

Antall ansatte pr 31.12. 12,0 12,0

Antall arsverk pr 31.12. 10,9 12,0

Gjennomsnittlig antall arsverk i &ret 11,3 12,0

Det eringen avtale r om vederlag ved opphgr av stillinger/verv.

o

NOTE 11 - LAN OG YTELSER

i : ; ' S TR Pensjons- Annen godt- Sum

il S S R T B ord ning) R i g [ _Lenn Lan [

Ledende ansatte

Banksjef Ytelsespensjon 70% 80 1.095

Ass. Banksjef _ . Ytelsespensjon 70% ) 797 369

Sum ledende ansatte . ' CHNT ‘ 80 1.892 369

Styre

Leder, Helge Indrelid Ingen pensjonsavale

Sigrid Sennerheim Ingen pensjonsavtale 59 200

Turid Veurn Adland Ingen pensjonsavtale 30

Arve Tokvam Ingen pensjonsavale 34

Kitty Midje Hjelle (tilsetterepresentant) Ytelsespensjon 70% 30 338
26 70

Samlede ytelser og Iin til styret - - 179 608

Kontrollkomite

Leder, Per Steinar Hylland Ingen pesjonsautale 15

Reidar Johnsen Ingen pesjonsawvtale 4

Solveig Roti Aasen Ingen pesjonsavtale 4

Samlede ytelser og lan til kontrollkomiteen - - 23 677

Forstanderskap

Innskytervalgte

Leder, Bente Steine Ingen pesjonsavtale 1"

@vrige medlemmer av forstanderskapet Ingen pesjonsavtale 24

Samlede ytelser og lan til forstanderskapet . - - 35 12.942

Lan til ansatte er gitt etter seerskilte regler vedtatt, og ytes til normrente. Beregnet rentesubsidiering,

lanerente og myndighetenes normrente. Differans

er differansen mellom

en, kr 0,- for 2014, er ikke grunnlag for fordelsbeskatning av ansatte. Belgpet er ikke fgrt som kostnad, men reduserer

bankens renteinntekter tilsvarende.

Lan, garantier og sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkar som for bankens gvrige kunder, og er sikret i

henhold til bestemmelsene for slike Ian og garantier.




NOTE 12 - VARIGE DRIFTSMIDLER

T_’ ol ) BRI Byaninger/ar Maski . Bolig,hytte, tomt 5 _ Kunst Sum
Kostpris 01.01.2014 7241 2.149 1.500 130 11.020
Tilgang 285 - 285
Avgang ‘ - -1.500 - -1.500
Kostpris 31.12.2014 7.241 2434 e EG 0180 0 s 9,808
Akkumulerte avskrivinger 01.01.2014 151 655 - - 806
Tilbakeferte avskrivninger pa -
utrangerte driftsmidler - - - -
Ordinzre avskrivinger 144 498 - 642
Akkumulerte avskrivinger 31.12.2014 295 1153 0 ‘ 0 1448
Bokfart verdi 31.12.2014 .. 7.097 1.936 A0 ) A130 9.163
NOTE 13 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER
R R T T T T
Andre driftskostnader
Driftskostnader faste eiendommer 618 494
Fremmede tjenester 208 170
Leie av lokaler 192 189
Maskiner, inventar og transportmidler 405 547
Kostnader Eika Gruppen AS 2.161 2714
Kostnader alarm og verditransport 13 13
@vrige kostnader ) 1.052 895
Sum andre driftskostnader 4.649 '5.022
Lsgéiﬁkgsjéri @;@iglonsrdﬁomz T b R R
Lovpalagt revisjon 196 150
Attestasjon -
Skatteradgivning 12 -
Andre tjenester utenfor revisjon - 20

Sum revisjonshonorar inkl. mva

208 LAT0)

TSR




NOTE 14 - SKATT

et s T R : L e S e i ‘2014

Beregning av betalbar skatt

Resultat for skattekostnad 12.674 2723
Permanente forskjeller -2.779 688
Endring midlertidige forskjeller -3.498 2.659
Skattepliktig inntekt, grunnlag betalbar skatt ‘ 6.397 6.070
Betalbar skatt pa drets resultat, (27% 2014, 28% 2013) ! il 4 ; bt T 2T 1.700
Skattekostnad e R R R o e TP R e
Betalbar inntektsskatt for &ret 1.727 1.700
Endring utsatt skatt 944 -923
For mye/lite avsatt skatt tidligere r 24 -16
Formuesskatt . . . 387 325
Sum skattekostnad : ol o .3.082 ... 1.086
Betalbar skatt fre_rbkgmrher::sgrﬁ.falge;:'; R Ll UL IR,
Formuesskatt 387 325
Inntektsskatt B 1.727 1.684
Sum betalbar skatt i 2.114 12.009
(Oversikt over midlertidige forskjaller T _Endring 2014 2013
Anleggsmidler 238 213 -25
RM avsetninger 1.640 -1.640
Overfinansiert pensjonsforpliktelse 504 5.012 4.508
Gevinst og tapskonto 1.116 1.116 -
Obligasjoner og andre verdipapirer - - =
Grunnlag utsatt skatt+/utsatt skattefordel- 3.498 6.341 2.843
Bokfort utsatt skattefordel (-) /utsatt skatt (+) - it (s : RUCEERE - SR 1.712 © 768
Sum bokfart utsatt skattefordel ; e ; 1.f12 3 : 768‘

Skattekostnaden bestar av:

Betalbar skatt: 27 % av skattemessig resultat. For mye eller for lite avsatt betalbar skatt ved fjorarets ligning.

Utsatt skatt/utsatt skattefordel: Knyttes til periodisering av skatt p3 inntekts- og kostnadsposter hvor den regnska psmessige
periodiseringen avviker fra den skattemessige.

Andre skattebegrep:

Resultatforskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige resultat deles i:

Permanente forskjeller: Ikke fradragsberettigede kostnader, skattefrie inntekter.

Midlertidige forskjeller: Forskjeller mellom regnskap og skattemessige periodiseringer som skal reverseres i senere perioder
fordi det er det samme belgp som samlet skal komme til fradrag eller som skal inntektsfgres over tid.

Netto utsatt skattefordel per 31.12.2014 er beregnet med 27 % pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. :

NOTE 15 - KONTANTER OG INNSKUDD | NORGES BANK

(el el romer a0 B e B e e e e R T AT
Kontanter i norske kroner 4.161 4.403
Kontanter i utenlandske valutasorter 127 141
Innskudd i Norges Bank ) 42497 106.937
Sum kontanter og fordringer pa sentralbanker g " 46.785 111.481

NOTE 16 - OVERTATTE EIENDELER

Ryggjatun Hotell, G,Nr. 8 B.nr. 2/90/147 er verdsatt til 1.5 mill.kr.
Eigendomen ligger for salg

Jf. Overtatte eiendeler i Balansen.




NOTE 17 — EIERANDELER | DATTERSELSKAPER

TABELL

lbelop i tusen kroner

Kontor kommune ~ Kapital Antall akger  Eierandel | Total EK Resultat2014 Bokfort verdi

Selskapets navn
Aurland Eigedom AS Aurland 2990 100 100 % 2990 202 1000
Sum morbankens Investering | konsernselskap ! ; | 1.000

Det erikke utarbeidet konsernregnskap da selskapet har liten aktivitet og ikke pavirker bankens drift. Transaksjoner mellom
Aurland Sparebank og Aurland Eigedom AS er husleie p3 ca. kr. 200 000,-. V

NOTE 18 - GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER OG INNSKUDD ERA KUNDER

belopi tusen kroner T LB R TR LTI
Gjeld og gjennomsnittlig rente 31.12. Belop Rente Belop Rente

Gjeld til kredittinstitusjoner ‘

Uten avtalt Iepetid eller oppsigelsesfrist 80 157

Med avtalt Iepetid eller oppsigelsesfrist 31.950 32.092

Sum gjeld til kredittinstitusjoner . : . : 32.030 - 2,94% 32.249 2,89 %
Innskudd fra og gjeld til kunder

Uten avtalt lopetid 672.411 734.200

Med avtalt Igpetid 103.961 21.646

Sum innskudd fra og gjeld til kunder ; i i . 776.372 1,89 % 755.846 1,86 %
S o R e O R A e T S e R B
Innskudd Belep % Belep %

Offentlig forvaltning 15.658 20% 9.833 1,3%
Lennstakere og lignende 520.857 67,1% 479.901 63,5 %
Utlandet 6.659 0,9 % 6.055 0,8 %
Nzringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 18.249 24% 18.399 24 %
Industriproduksjon 19.501 25% 19.636 2,6 %
Bygg og anlegg 17.410 22% 14.707 1,9%
Varehandel, hotell/restaurant 44.350 57 % 34.399 4,6 %
Transport, lagring 17.389 22% 19.317 2,6 %
Finans, eiendom, forretningsmessige tjenester 70.695 9,1% 113.362 15,0 %
Sosial og privat tjenesteyting 45.604 5,9 % 40.237 53%
Sum innskudd 776.372 100,00 % 755.846 100,00 %
Innskudd Belop % Belop %

Sogn og Fjordane 661.793 852 % 651.480 86,2 %
Hordaland 45.864 5,9 % . 44.881 5,9 %
Oslo, Akershus 31.599 4,1% 29.582 3,9%
@vrig i landet 37.116 4,8% 29.903 4,0%

Sum innskudd ’ 776.372 100,00 % 755.846 100,00 %




NOTE 19 - SPESIFIKASJON AV ANNEN GJELD

o SRR : i ; 2014 T 0w
Annen gjeld

Bankremisser 137 144
Betalingsformidling 475 219
Leverandergjeld 963 58
Betalbar skatt 2.114 2.025
Annen gjeld ellers 1.681 1.991
Sum annen gjeld 5.370 ' 4.437

NOTE 20 - EGENKAPITAL

Egenkapital 01.01.2014

~ Spbifond " Gavefond  Egenkapital

112.247

110.673 1.575
Utbetalte gaver -250 -250
Arsoppgjersdisposisjoner | 7.592 12.000 9.592
Egenkapital 31.12.2014 118.265 3.325 121.590
NOTE 21 - GARANTIANSVAR
: R i R T VR

Garantiansvar
Betalingsgarantier 840 2415
Kontraktsgarantier 2.762 3.680
Andre garantier 1.577 1.534
Samlet garantiansvar ovenfor kunder 5.179 7.629
Garanti ovenfor Eika Boligkreditt 1.777 5.899
Sum garantiansvar 6.956 13.528
Garantier til Eika Boligkreditt AS
Betalingsgarantier 238 340
Kontraktsgarantier 243 2.785
Andre garantier 1.296 2.774
Samlet garantiansvar ovenfor kunder 1777 5.899

TR N i 014 SRS T
Garantier fordelt geografisk Belgp % Belgp %
Aurland 2.239 432 % 2332 30,6 %
Bergen - 0,0 % 1.565 20,5%
@vrig i landet 2.940 56,8 % 3.732 489 %
Sum innskudd 5.179 : 100,00 % 7.629 100,00 %

Banken stiller garanti for In som vare kunder har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriteriet at ldnet er innenfor 60 %

av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.2014 I3h for 23,8 mill. kfoner hos EBK.

" Garantibel@pet overfor EBK er tredelt:

Tapsgaranti: Den delen av Ianet som overstiger 50 % av sikkerhetsstillelsen. For Ian som overstiger 50 % av
sikkerhetsstillelsen skal garantien vaere pa minimum kr 25 000 pr lan. Garantien gjelder i 6 ar fra dato for rettsvern
Saksgaranti: Gjelder for hele lanebel@pet fra banken anmoder om utbetaling til pantesikkerheter har oppnadd rettsvern
En samlet garanti pa 1 % av palydende av 1&n i EBK som er gitt Eikabankenes kunder.

EBK har ytterligere rett til & motregne eventuelle tap i bankens provisjon for kundebehandling i en periode painntil 3 ar.

I'tillegg har banken en likviditetsgaranti til EBK, som innebaer krav til kjgp av aksjer i EBK i forhold til nytta bruk.
Pr.31.12.2014 var dette garantiansvaret kr. 0.




NOTE 22 - NGKKELTALL

TABELL I
\Nekkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP
Kostnadsvekst siste 12 mnd
Egenkapitalavkastning*

Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP)
Innskuddsmargin hittil i &r

Utldnsmargin hittil i &r

Nettq rentemargin hittil i &r

Resultat etter skatt i % av gj. FVK

Innskudd og Utlan

Andel av utlén til BM av totale utlan p& balansen
Andel lan overfart til EBK - kun PM
Innskuddsdekning

* EK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert

E/,\lé!?keﬁé// éf_énhUé/iéert 4éka_aﬂér ikke,,etﬁp,ésffi§§it R,

Soliditet

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Leverage ratio

Likviditet

LCR

NSFR
Likviditetsindikator 1
Likviditetsindikator 2

20187

2014

70,1 %
-20,7 %
82%
23,6 %
-0,41 %
2,90 %
2,06 %
1,04 %

17,9 %
3,6 %
98,8 %

24,16 %
24,16 %
24,16 %

149

119,00

114,70
114,70

2013

91,0%
26,2 %

1.5%
20,2 %
-0,11 %
2,76 %
2,14 %
0,18 %

18,7 %
55%
104,4 %

L

24,42 %
24,42 %
24,42 %

101

120,87
120,48
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Arsmelding fra Kontrollkomiteen for 2014

Kontrollkomiteen har i 2014 fort tilsyn med at banken si verksemd er -

utfort i samsvar med sparebanklova, banken sine vedtekter,forstandarskapet sine
vedtak, og elles andre forskrifter som banken har plikt til & retta seg etter.
Kontrollkomiteen har med jamne mellomrom gatt i gjennom styreprotokollen,

og elles foreteke dei kontrollar som sparebanklova og kontrollkomiteen sin instruks
fastset.

Kontrollkomiteen vil r3 til at den framlagde resultatrekneskapen og balansen vert
fastsett som bankens rekneskap for 2014.

Aurland, 12.mars 2015

e e Ofls

Per Steinar Hylland P \ Z [/\ Tore Ohnstad
leiar- éx d U 0q
Reidar ]ohnsegnw %

- Postboks 13, 5741 Aurland « TIf. 5763 26 00 « Fax 57 63 26 01 « Foretaksnr. 837898072
: E-post: post@aurlandsparebank.no e www.aurlandsparebank.no « www.stalaus.no
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Til Forstanderskapet i Aurland Sparebank

MELDING FRA REVISOR

Frisegn om arsrekneskapen

Vi har revidert drsrekneskapen for Aurland Sparebank som viser eit overskot pa kr 9.592.000,-.
Arsrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2014, og resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rckneskapséret avslutta per denne datoen, og ei beskriving av vesentlege
rekneskapsprinsipp som er nytta, og andre noteopplysningar,

Styret og dagleg leiar sitt ansvar for drsrekneskapen

Styret og dagleg leiar er ansvarleg for & utarbeide arsrekneskapen og for at den gir eit rettvisande bilcte i
samsvar med rekneskapslova sine regler og god rekneskapskikk i Noreg, og for slik intern kontroll som
styret og dagleg leiar finn nedvendig for 4 gjere det mogleg & utarbeide ein &rsrekneskap som ikkje
inneheld vesentleg feilinformasjon, korkje som felgje av misleg framferd eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Oppgéva vér er, p4 grunnlag av revisjonen var, & gi uttrykk for ei meining om denne arsrekneskapen. Vi
har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardanc krev at vi etterlever etiske krav og planlegg og
gjennomferer revisjonen for & oppna tryggande sikkerheit for at arsrekneskapen ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon.

Ein revisjon inneber utfering av handlingar for & innhente revisjonsbevis for belepa og opplysningane i
arsrekneskapen. Dei valde handlingane avheng av revisors skjenn, mellom anna vurderinga av risikoane
for at drsrekneskapen inneheld vesentleg feilinformasjon, anten det skuldast misleg framferd eller feil.
Ved ei slik risikovurdering tar revisor omsyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapet si
utarbeiding av ein 4rsrekneskap som gir eit rettvisande bilete. Feremalet er 4 utforme revisjonshandlingar
som er formalstenlege etter tilhova, men ikkje & gi uttrykk for ei meining om effektiviteten av selskapet
sin interne kontroll. Ein revisjon omfattar ogs4 ei vurdering av om dei rekneskapsprinsippa som er nytta,
er formélstenlege, og om rekneskapsestimata som er utarbeidde av leiinga, er rimelege, samt ei vurdering
av den samla presentasjonen av &rsrekneskapen.

Vi meiner at innhenta revisjonsbevis er tilstrekkeleg og formélstenleg som grunnlag for konklusjonen var.

Konklusjon

Vimeiner at &rsrekneskapen er avgjeven i samsvar med lov og forskrifter 0g gir eit rettvisande bilete av
den finansielle stillinga til Aurland Sparebank per 31. desember 2014 og av resultata og kontantstraumar
for rekneskapsaret som vart avslutta per denne datoen i samsvar med rekneskapslova sine regler og god
rekneskapskikk i Noreg,

Deloltte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company

limited by guarantee, and its network of members firms, each of which is a legally separate and

Independent entity. Please see www.deloitte.com/no/omoss for a detailed description of the Medlemmer av Den Norske Revisorforening
legal structure of Deloitte Touche Tohmatsu Limited and its member firms. org.nr: 980 211 282
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Melding fi& revisor til
D e l o i tte ® Forstanderskapet i

Aurland Sparebank

Utsegn om andre tilhsve
Konklusjon om drsmeldinga og om ulgreiing om samfunnsansvar

Basert pa revisjonen vir av drsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, meiner vi at opplysningane i
arsmeldinga om arsrekneskapen og i utgreiing om samfunnsansvar, faresetnaden om at drifia skal halde

fram og at framlegget om bruk av overskotet er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov
og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har
funne nedvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjony», meiner vi at
leiinga har oppfylt plikta si til & sorgje for ordentleg og oversiktleg registrering og dokumentasjon av
selskapet sine rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Noreg.

Sogndal, 3. mars 2015
Dc!oitte AS

-
‘

Rune Norstrand Olsen
statsautorisert revisor




